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Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tajékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovdbbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
médositdsdrdl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (ll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban: Alapkezelé) dltal kezelt Raiffeisen Megoldds Plusz
Alapok Alapijdrdl (tovébbiakban: Alap) a BefektetSknek.

Jelen Tdjékoztaté egymdstdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvénos, nyilt végi Alap
tdjékoztatd|at és kezelési szabdlyzatdt.

A T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tajékoztatéban foglaltakért felelésséget vallal, amelyet a Tajékoztatd végén
aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasérlasa kockdzatokat is magdban rejt, rendkiviil fontos, hogy a Befekteték déntésik meghozatala
elétt alaposan tekintsék 6t a jelen dokumentumot, kiilonés tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevans informéciék telies kérének megismerése alapjan, a
Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezheté a BefektetSk részére nyuijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befektet6k a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajét
kockézatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos kikérniik
befektetési tandcsadéik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntéstk meghozatalat
megelézoen konzultdljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-

rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.



Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - Téjékoztaté

Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve

ABAK

Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tdbb ABAt kezeld befektetési alapkezelé

ABAK-rendelet

A Bizottsédg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a

t8kedttétel, az atlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. dltal kezelt, AEKBV-nek mindsilé Raiffeisen
Megoldds Plusz Alapok Alapja szdvegkornyezettdl figgden &sszes vagy bdrmely
sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében AEKBV-
alapkezelének mindsil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajat t8kéje induléskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszamanak
szorzatdval egyezik meg, mikédésik sordn a sajat t6ke az Alap dsszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyiltvégl befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek szama és ezzel a befektetési alap sajét t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos  forgalmazdsa  kdvetkeztében folyamatosan  véltozhat. Az Alap
forgalomban 1évé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazésa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv

szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t6rténé dtvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési

alapkezelé (az Alapkezelé az Alap vonatkozdséban).

AEKBV-iranyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandes 2009. jolius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések ésszehangolasardl.

AKK

Allamadéssag Kezeld Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejérattal rendelkezé éllampapir.

Allampapir A magyar vagy kilfsldi éllam, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més
tagdllaménak jegybankja dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, illetve
nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok.

BAMOSZ Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezelé Uzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel&

Befektetési, alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap torvényes képviseldje, aki a
befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezeld o befektetési alap
nyilvéntartésba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba
befektets alap

A Kbftv. értelmében annak mindsilé befektetési alap.
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Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap, mint
kibocsaté dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek dsszessége.

Bszt. A befektetési véllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szél6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kilonbdzeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskeddvel
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zdard értéke kozotti
kilonbdzetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevdltédsdra. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kotvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdara, mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tptben és kildon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, régzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség.

Devizabelfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjgban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjédban ekként meghatdrozott személy.

Duration  (hétralévé  dtlagos | Fix kamatozast kétvények esetén az egyes kifizetésekig héatralévé idétartamnak a -

futamidé) kifizetések lejdratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének o kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott arénydval - silyozott dtlaga. Vdltozéd kamatozdsd
kétvények esetén az dtlagos hatralévé futamidé a kdvetkezd kamatmegdllapitésig
hétralévé idStartammal egyenld.

EGT dllam Az Eurépai Unié tagdlloma és az Eurépai Gazdasdgi Térségrél szols
megdllapoddasban részes mas dllam.

EMIR A t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kézponti szerz8d6 felekrél és a
kereskedési adattérakrél sz6lé6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESAk European Supervisory Authorities (Eurépai Feliigyeleti Hatéségok): European Banking
Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA),
European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatésdag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartasba vételét
kévetd munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatarozasra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jilius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el&irt
tartalommal elfogadott, azéta tdbbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazasi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhaték az Alapkezelé
dltal kezelt befektetési alapok befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékpapir-finanszirozasi igylet

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy dru kdlcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe
vétele;

c) vételeladés Ugylet vagy eladds-visszavésdrlés tgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsoléds hitel

Ertékpapir-sorozat

A t8kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény eltéré rendelkezése hidnydban az azonos
elédllitdst, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatarozott idépontban
forgalomba hozott telies mennyisége, illetve az eltéré idépontban forgalomba hozott
értékpapirok valamely késdbbi idSpontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy t6bb sorozatot alkoté, egyazon
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sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek
bocsathaték ki.

Ertékpapirigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerz8d6 fél értékpapirok vasdrlaséval, eladdséval,
tartéséval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyijt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyijtott kdlesonok.

Ertékpapir vagy aru kélcsénbe
addsa és értékpapir vagy aru
kdlesdnbe vétele

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dé6 fél értékpapirokat vagy drukat ad &t azzal a
kételezettségvdllaldssal, hogy a kdlesdnbe vevé azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jsvébeli idépontban vagy amikor a kélesénbe adéd
erre kéri; az igylet az értékpapirokat vagy drukat dtadé szerz8dé fél szempontjabdl
értékpapir vagy aru kdlcsénbe addsanak, az &tvevd szerzédé fél szempontjabdl
pedig értékpapir vagy aru kélcsdnbe vételének tekintendd.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédéd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javdra vezetett nyilvéntartds.

Felugyelet

A pénzigyi kdzvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljdré
Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB), illetve jogelédjei (2000. Gprilis O1. és
2013. szeptember 30. kézétti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdgi kockdzat

Olyan kérnyezeti, térsadalmi vagy vdllalat irdnyitasi (ESG) esemény vagy kdrilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndllésa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatést gyakorolhat az érintett cég pénzigyi és jSvedelmi helyzetére, valamint
hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatéségi  kockézat
integrdldsa a déntéshozatali

folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénzigyi elemzést kiegésziti
a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatardl szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentésebb fenntarthatésagi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatésdgi tényezdk

Kérnyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos

kérdések.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végU kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjénak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

Forgalmazas-elszdmoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjan a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszdmoldsra kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jovairasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremikads, a Tpt. 23.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésdban részt vevé Forgalmazék listdjat a Téjékoztatd Ill. 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozé, szerz8dési feltételeit régzitd szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténé
dtaddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact — PAI)

Egy befektetés Fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt f8bb kdros hatdsa, amelyek az
On. kéros fenntarthatésdgi indikatorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithaték. Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrd|
(SFDR-rendelet) 4. cikke alapjén értelmezendd fogalom.

Harmadik orszdag

Az az orszdg, amely nem min8sil EGT-dllamnak.

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkézre alapozott nem azonnali tgylet
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Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsdtasdt elismerve arra kételezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szémitott kamatdt,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala vdllalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpapir
birtokosdnak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszd pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgéld eszkéz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozdsokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. tdrvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jilius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el8irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott, az AEKBV—irdnyelvvel harmonizalt
szabdlyzat. A Javadalmazési Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezels dltal
kifizetett barmilyen javadalmazdsra, az Alap dltal kézvetlendl kifizetett barmilyen
bsszegre, ideérive a nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési
értékpapirjgnak barmilyen formdban térténé &tadasdt, amennyiben abban az
alkalmazottak azon kategéridja részesil, amely magdban foglalja a felsé vezetést, a
kockdzatvéllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes
javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozékat, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben
lévé alap kockézati profiljéra.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdakrél és kezel&ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyd
térvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény.
KELER Zrt. KELER Kézponti Ertéktar Zrt. a t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény, valamint a

hitelintézetekrd| és a pénzigyi vdllalkozésokrél szél6 2013. évi CCXXXVII. t3rvény
alapjan m(kadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszdmoléhdzi leiratai és Eljdrasi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilénés szabdlyokat magdban foglald, a
Té&jékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme sorozatonként. Az Alap ,E” sorozata
esetében eurd, az ,A”, ,Q" és ,R” sorozat esetében forint, az ,U” sorozat esetében

pedig USA dollar.

Kiemelt Befektetdi Informdcidk
(KIID)

Az AEKBV-r8l és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprél készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstariegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejérattal rendelkezé dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezelé kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
dllampapirokbél allé portfolist, amelynek dtlagos hétralévé futamideje nem haladja
meg a fél évet.

Kockdztatott Erték (VaR)

Olyan kockdzati mérdészdm, ami egy befektetési portfolié varhaté legnagyobb
veszteségét méri adott iddtdvra vonatkozdan, adott megbizhatésdgi (konfidencial)
szint mellett.

Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma d&ltal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valé
részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely t6bb befektetété] gyt tékét abbol a célbdl,
hogy meghatdrozott befektetési politikénak megfeleléen befektesse a befekteték
javdra (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény alapjén annak mindsils,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:
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Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Az Alapkezeld kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal mikodtetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Lakossagi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektets.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezeld és a Letétkezeld kdzdtt az Alappal kapesolatban aldirt megdllapodés.

Letétkezeld

A Kbftv. 62. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezelé dltal az dltala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontiGban
meghatdrozott letétkezelési szolgdltatdsra vonatkozé  engedéllyel rendelkezé
magyarorszdgi székhely( hitelintézet, amely a Raiffeisen Bank Zrt.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel &llampapirra kétott, felmondhatésagdban nem korlatozott repo,
az dtruhdzhatésdgdban nem  korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd
dllampapir, o felmondhatésédgdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhézhatésagdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé, legfeliebb
egyéves hatralévs futamidejl, nyilvénosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

Elére meghatdrozott, fix, minimum megtériilési rata, melyet az Alap adott sorozaténak
el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszamolésra kerilhessen sor. Az Alapkezeld
sorozatonként eltérd Minimum Hozamkorldtot dllapithat meg, amelyet évente
felblvizsgal.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz416 2013. évi CXXXIX t6rvény

Nettd eszkozérték

Az Alap tulajdondban 4116 eszkdzok — ideértve a kodlcsdnbe adésbdl szédrmazé
kéveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terhelé kételezettségekkel, beleértve a
passziv id8beli elhatdrolasokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
jegyre kiszamitasra keril minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére rogzitett dron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurépai opcié), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkéz a jelen Tajékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdrélag pénzbeli elszdmoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem mindsilé,
pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az é&truhézhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkéz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcio,
hatdridés Ugylet, csereigylet, hatdridés kamatlab-megdllapodés, valamint barmely
mds szdrmaztatott igylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédé opcid, hataridds igylet, csereiigylet, hatéridés kamatléb-
megdllapodds, valamint barmely més szdrmaztatott gylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztésa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a feljesitési hatdridé lejartat vagy mas
megsz(inési okot,

f) az éruhoz kapcsolédé opcid, hatdridés tgylet, csereiigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzéivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és t6zsdén kivili hataridds Ugylet,
csereligylet, valamint barmely mas szarmaztatott igylet, amely fizikai leszdllitdssal
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teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhazon
keresztil szadmoljdk el vagy rendszeres pétbefizetési kotelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsat célzé szdrmaztatott tgylet,
i) a kilénbodzetre vonatkozé pénzigyi megdllapodds,

i) az éghajlati, id8jérési vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezd anyag vagy
Uveghdzhatast gdz kibocsdtdsdhoz, inflaciés ratéhoz vagy més hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsolédéd opcid, hatdridds Ugylet, csereigylet, hatdridés kamatléb-
megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az igyletben résztvevd felek valamelyikének vdlasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esefet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhdz joghoz, kdtelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolédd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik a tdbbi
szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzdivel, ideérive azt, hogy valamely
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszdmoléhdzon keresztil szamoljgk el és teljesitik vagy rendszeres
pétbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizoftsdg 1287/2006/EK
rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott Ugylet.

Portfélié duration

A portfélist alkoté kétvények duration-jiének silyozott szdmtani étlaga, ahol a stlyokat
az egyes kotvények portflién belili stlyai adjak.

Portféli6 jelentés

Az Alapkezelé é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri t8rvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. tdrvény.

Referenciamutatd,
Index

Referencia

Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jonius 8.) a
pénzigyi eszkdzokben és pénzigyi igyletekben referenciamutatéként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irényelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet
médositdsdrdl (Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként
szolgdl valamely pénziigyi eszkdz vagy pénzigyi igylet alapjén fizetendd &sszeg
vagy a pénziigyi eszkdz értékének meghatdrozdséhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtérilésének nyomon kdvetése
vagy egy portfélié eszkdzallokdcidjdnak meghatérozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszamitdsa céljgbdl, és ahol az Index olyan szdm,

a) amelyet kézzétesznek vagy nyilvanossag szdméra hozzaférhetévé tesznek;
b) amelyet rendszeres idékézoénként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely mds szdmitési médszer
alkalmazasaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy t6bb alapul szolgdlé eszkdz értéke vagy drak, példéul becsilt arak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajénlatok és jegyzések vagy més
értékek vagy felmérések alapjén hatéroznak meg.

Repo igylet

Olyan, megdllapodasban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzédé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy daruk tulajdonjogdhoz kapcsolédéd
olyan garantdlt jogokat ruhéz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t6zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
dgy, hogy a megéllapodés nem teszi lehetévé a szerzéd6 fél szdméra, hogy az adott
értékpapirt vagy drut egyszerre t6bb szerz8d6 félre ruhdzza 4t vagy adja biztositékul,
tovébba kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusi
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott éron tdrténé visszavdsarldsara, az
atruhézé  szerz8dd fél  dltal meghatdrozott vagy meghatdrozands jévébeli
idépontban; a megéllapodds az értékpapirokat, illetve arukat eladd szerzédd fél
szempontjdbdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvasdrlé szerzéds  fél
szempontjabdl forditott repomegéllapodésnak tekintends.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapir.
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Ravid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszkoz
Arvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontidban leirtak szerint szdmitott, az Alapkezelét
megillets dij.

Sikerdij Elszamolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomén az adott naptdri év tekintetében kifizetheté
Sikerdij megédllapitésra keril és a Sikerdij kifizethetévé vélik. A Sikerdij Elszamolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t8zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai tgyfélként
kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténé befektetésre véllal kotelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltaté, aki jogosult dematerializdlt értékpapirok
nyilvéntartdsdra is alkalmas értékpapirszédmla, valamint a pénzigyi elszamoldshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az igyfelek dllomdanyainak

elkilnitett nyilvantartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) igylet

Olyan igylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, dru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétél figg, és ondéllé kereskedés targydt képezi
(derivativa)

SZJA torvény

A személyi jdvedelemadérdl sz416 1995. évi CXVII. térvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvénos forgalomba hozataldt szolgdlé, a Feligyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kolcsdnvétele, szarmaztatott pozicidékba agyazott vagy
més attétel Gtjan). Az ABA tkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen
kell kiszdmitani.

Tpt. A t8kepiacrél sz4l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezeldtdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vétel-eladds gylet” (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlds
igylet” (sell-buy back)

Olyan igylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vasdrol vagy ad el, és amely
igylet sorén vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli idépontban
ugyanolyan tipust értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvasérlé szerzédd fél szempontjdbél vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladé
szerz8dé fél szempontjabél pedig eladds-visszavésarlas igyletnek minésil; e vétel-
eladds igyletre és eladdsvisszavdsarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irédnyads.

Vételi Opcié

A vételi opcié vasérléja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott id8pontban (eurépai vételi opcid), vagy egy eldre
meghatarozott idétartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott aron
elére meghatdrozott értékben vésdroljon az alapul szolgdld eszkdzbdl.

78/2014 (ll.14.) Kormény

rendelet

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkez
kormdnyrendelet.
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Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyt torvények médositasdardl szolé 2014. évi XVI. térvény fogalomhaszndlatdt értjik.
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1. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezelé neve:

1.5 a Letétkezeld neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikédési formdja:

1.8 az Alap fajtéja (nyflt végli vagy zart
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatérozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidé esetén a
futamidé lejératanak feltintetése:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alap:

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
nem alkalmazandé

1133 Budapest, Véci ot 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
nyilvénos

nyilt végi

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
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1.11 az Alap dltal kibocsétott sorozatok
szama, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemz8kben

térnek el egymastdl:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztia

ald (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek

Az Alap dltal kibocsdtott, demateridlizalt Befektetési Jegyek 6t sorozatba
tartoznak, névre széléak, jeldlésok E”, A", ,U", ,Q" és R".

ISIN azonositd ,E” sorozat: HUO000705652

ISIN azonositdé ,A” sorozat: HUOO007 18556

ISIN azonosité ,U” sorozat: HUOO007 19943

ISIN azonositd , Q" sorozat: HUO000722913

ISIN azonositdé ,R” sorozat: HUO000724398

Az ,E” sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,A”, ,Q" és ,R”
sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dolldrban
denomindlt, névértéke 1 USD. A Forgalmazék dltal felszamitott forgalmazdsi
jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Az alkalmazott
alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet. A ,Q" és ,R” sorozati Befektetési
jegyek esetében binteté jutalék felszamitdsdra nincs lehetéség.

Az E", U", ,Q" &s ,R" sorozatl Befektetési jegyek esetében dtvaltdsra nincs
lehetéség.

Az Alap dltal kibocsatott ,E”, ,A”, ,U" és ,R” sorozatt Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvasarolhatjék, a ,Q" sorozatba
tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai Befekteték vasarolhatidk.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R” sorozatd Befektetési
Jegyei megvasarlasanak feltétele, hogy a Befektetd portfélidkezelési
keretszerz8dést kdssén a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki  izletégaval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Szélséséges piaci koriilmények kozott eléfordulhat, hogy az Alap A", , Q" és
.R" jeli sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzérték
(arfolyam) csékkenése nagyobb lesz az alkalmazott kockazatkezelési modell
(Value at Risk) dltal elérejelzetinél. Nagyobb mértékben igaz ez az Alap
eurés, ,E” jelé és USA dollaros, ,U" jeli sorozatdra, az alkalmazott
kockdzatkezelési modell ugyanis az Alap forint teljesitményére valdszinUsit
egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam véltozdsok tovabb
névelhetnek.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzék tekintetében a Befektetési
jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a BefektetSket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerilnek bemutatésra.

értékpapiralap

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:
1.14 az adott térgykdrre vonatkozé egyéb

informdcié:
2.

2.1 az Alap mikédési formgijatdl és fajtajatol
figgéen a Kezelési Szabdlyzat, a Tdjékoztatd,
a kiemelt befektetéi informécié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogadésanak,
megdllapitésénak idépontia, az alapkezel&i
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mikédési formdjatdl és faijtajatsl
figgéen a kezelési szabdlyzat, a téjékoztats, a
kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény
j6véhagydsarsl,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott
hatérozat kelte

feligyeleti szdma,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvantartasba

vételérd| hozott hatdrozat szdma, kelte:

2.4 az

(lajstromszdma)

Alap  nyilvéntartasi  szdma
a Feligyelet dltal vezetett
nyilvantartésban:

2.5 az Alap mikédési formdjatdl és fajtajatsl
figgéen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztats és
a kiemelt befektetsi informécié médositdsardl
sz6l6 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:
2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsanak
j6vahagydsardl szélé Feligyeleti hatérozatok

szdma, kelte:

az Alap BAMOSZ besorolésa: abszolit hozamt alap

Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

Az Alap kibocsétdsrdl hozott alapkezeldi dontés hatdrozatanak szama:
1/2007. jtlius 12. igazgatdsdgi hatdrozat

Déntés az ,A” sorozat bevezetésérél: 1. sz. igazgatésdgi hatdrozat /
2016. november 29.

Déntés az ,U" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatésdgi hatdrozat
(2017. november 20.)

Déntés a , Q" sorozat bevezetésérdl: 1.
(2019. mdjus 24.)

Déntés az ,R” sorozat bevezetésérél: 2. sz. igazgatésdgi hatdrozat
(2019. okidber 11.)

sz. igazgatdsdgi hatdrozat

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalét engedélyezd PSZAF hatérozat
szdma és kelte:

.E" sorozat: EHI1/110.540/2007., 2007. jilius 20.

A" sorozat: H-KE-III-868/2016., 2016. december 27.

" sorozat: HKII-21/2018., 2018. janudr 05.

,Q" sorozat: HKE-II-429/2019., 2019. julius 22.

JR” sorozat: H-KI-724/2019., 2019. december 14.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idSpontja: 2007. jolius 30., a
nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat szémar:
E-ll/110.540-1/2007.

1111237

Déntés Master Management Agreement (kiszervezési szerzédés)
megkotésérél a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H-val: 1. sz.

igazgatésdgi hatdrozat (2019.02.22)

E-ll/110.540/2007., 2007. jdlivs 30.
E-ll/110.540-2/2007., 2007. szeptember 20.
EN-II/TTE-97/2010., 2010. mércius 12.
KE-Il-451/2010., 2010 oktéber 27.
KE-Il-60/2011., 2011. februar 11.
KE-Il-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-II-374/2012., 2012. szeptember 13.
H-KE-I-:637/2012., 2012. december 18.
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H-KE-Il-472/2013., 2013. jdlius 23.
H-KE-I-15/2015., 2015. janudr 19.
H-KE-I-649/2015., 2015. jdlius 09.
H-KE-1-868/2016., 2016. december 27.
H-KE-II-278/2017., 2017. méjus 16.
H-KE-II-375/2017., 2017. j0nius 21.
H-KE-II-541/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-Il-707/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-II-21/2018., 2018. janudr 05.
H-KE-II-167/2019., 2019. &prilis 12.
H-KE-II-429/2019., 2019. jdlius 22.
HKE-I-724/2019., 2019. december 14.
H-KE-1l-433/2020., 2020. szeptember 04.
H-KE-Il-739/2022., 2022. november 28.
H-KE-Il-263/2023., 2023. j0nius 02.
H-KE-Il-472/2023., 2023. jolius 25.

2.7 az adott tdrgykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annak a jellemz8 befektetének a
profilia, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe az

Alap befektethet, kilén utaldssal arra

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tévon - a befektetési politika
dltal lehetdvé tett — maximdlis mértékid t8kendvekményt érien el. Az Alap célia
egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelelé teljesitmény tolteljesitése
(sorozatonként értelmezve).

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esetleges megszinéséig Gjrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy tulajdonosok
az Alap t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek
visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alap éltal kibocsatott Befektetési jegyek vésérléi - a mindenkor hatélyos
devizajogszabdlyok szerint — belfsldi illetékességl és kilfoldi illetékességd,
devizabelfsldi és devizakiilféldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzé célesoportija az atlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkezd,
az 4tlagosnak megfelels kockazatviselési hajlandéséggal és kockdzattirg
képességgel, valamint legaldbb 3 éves befektetési iddhorizonttal rendelkezé
igyfélkor.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R” sorozati Befektetési
Jegyei megvdsarlasanak feltétele, hogy a Befektetd portfslidkezelési
keretszerz6dést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki  izletdgéval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapirok;
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vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdmdra engedélyezette a szdrmaztatott

igyletek alkalmazésa

3.4 Figyelemfelhivés az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjdra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényezdinek bemutatdsét tartalmazza:

3.5 a

alkalmazasanak célija (fedezeti vagy a

szdrmaztatott ugyletek

befektetési célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakulésdra:

3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikéja alapjén egy adott intézménnyel
szembeni, az adoft intézmény dltal
kibocsatott  dtruhézhatéd  értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél
adott

elhelyezett betétekbdl, és az

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili
szdrmaztatott igyletekbdl eredd dsszevont
kockdzati

kitettsége meghaladhatia a

befektetési  alap  eszkézeinek 20

szdzalékat, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockazatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem
az  d&truhdzhaté  értékpapirok
pénzigyi
eszkdzkategéridkba

vagy

kézé  tartozd

fektet

eszkdzok
be,

meghatérozott

vagy

leképez indexet,

egy
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikdjanak ezen elemére

*  Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelfsldi és
devizakilfsldi tarsaségok dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

»  Szdrmaztatott Ugyletek;

= Bankbetét és Deviza;

»  Kollektiv befektetési értékpapirok;

» Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok (SZIT, REIT, egyéb
részvények)

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is kthet!

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdzati #ényezéket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizarélag a befektetési
cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céljgt szolgdlva
kothet. Szdrmaztatott Ggylet kotheté a kockdzatok csdkkentése érdekében
(fedezeti pozicié), de lehet aktiv befektetési eszkdz is.

Az Alap sz&rmaztatott Uigyletek figyelembevételével - sz&mitott teljes nettésitott
kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.

A szdrmaziatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner
kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott igyletek esetében.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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3.8 amennyiben az Alap nett6 Felhiviuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolié

eszkdzértéke a  portfolic  lehetséges lehetséges  Osszetételénél fogva bizonyos idSszakokban erételjesen

. N , ingadozhat.
bsszetételénél vagy az alkalmazhaté 9
kezelési technikdindl fogva erételiesen
ingadozhat, az  erre  vonatkozd

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.
engedélye alapjdn - eszkdzeinek akdr
100 szdzalékat fektetheti olyan, kilonbsz
dtruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak énkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsdtott ki, amelynek egy vagy tobb
tagdllam is tagja, az erre vonatkozé

figyelemfelhivas

3.10 az adott térgykérre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdacié:

4. A Befektetok részére szolé tajékoztatas elérhetésége

4.1 Annak a helynek a Kéoézzétételi hely:

megnevezése, ahol az Alap Az Alap  hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjdn

tGjékoztatdja, kezelési  (alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kézzétételi

szabalyzata a kiemelt felileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

befektetéi informécid, o Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

rendszeres tdjékoztatds céljat ;
! 1A jelen Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informécid, a rendszeres

szolgdlé jelentések, valamint a tajékoztatds céljat szolgdlé jelentések (éves-, féléves jelentések, havi portfolidjelentések)
rendkivilli t&jékoztatds céligt valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények megtekintheték a Forgalmazasi
helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint az Alap Kézzétételi helyein: az
alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kdzzétételi felileten, a
belil o befekteték részére |ozzetetelek.mnb.hu oldalon.

térténd kifizetésekkel, a

szolgdléd kdzlemények — ezen

A letétkezelé és a Forgalmazé a Kbfiv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajét honlapjan, és ha a Feligyelet nyiit ilyen szolgdltatést a Kbftv.
visszavdltésaval  kapcsolatos  szerinti kozzétételek célidra, a hivatalosan kijeldlt informécistarolési rendszeren vald
megijelentetésével teljesiti.

befektetési jegyek

informdcidk — hozzaférhetéek
Az Alapkezelé kozzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu

4.2 az adott targykdrre Az Alap netté eszkdzértékére és drfolyamdra vonatkozé informdciok az Alapkezelé

vonatkozé egyéb informécié: honlapjén (alapok.raiffeisen.hu) til @ www.bamosz.hu honlapon is kozzétételre keriilnek.
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5. Adodzasi informaciok

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézési
rendszer befektetok
szempontjdbdl  relevans
elemeinek rovid

dsszefoglaldsa

5.2 a befektetdk részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasnal terheld
levondsokra  vonatkozé

informdcié

A jelen fejezetben szereplé informdaciok a Tajékoztaté médositésanak iddpontijdban érvényes
jogszabdlyok szerint keriiltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb megvéltozhatnak. Ezért
felhivivk a Befektetdk figyelmét, hogy a Befektetési jegyek vdsarldsat megel8z&en
konzultaljanak befektetési tandcsadéval és tdjékozddjanak az aktudlis szabdlyozasrél. Az
Alapkezeld nem véllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kért.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérél és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjén 2015. janudr 148 addkdteles a Magyarorszdgon székhellyel vagy
fickteleppel rendelkezd befektetési alapkezelé dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szamitott
negyedévben Ssszesitett érték és a negyedév naptéri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1év8, ezen szédmldkon nyilvantartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap 0,05
szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utdn.

Az Alap kilfoldi befektetésein keletkezd kamat, osztalék-, &rfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrésorszagban (a jdvedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilfsldi befektetéseken keletkezé jsvedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kozstt fenndlld, a kettds addztatds elkerilésérdl sz6l6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségi természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél
szarmazé jovedelem utan fizetendé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jovedelemadérél szol6 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontigban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségli magdnszemélynek minésilnek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevdltasabdl, visszavéltasabdl, atruhdzdsabédl széarmazéd
jdvedelmik utdn Magyarorszédgon adét koételesek fizetni. Amennyiben felvetédik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adéigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott orszaggal
kotott kettds addztatds elkerilésérdl sz6lé egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza meg, hogy a
magdnszemély magyar adéilletéségiinek mindsil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja tdrvényben meghatérozott t8zsdén keresztil t5rténd
dtruhdzdst kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sorén elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi ér jarulékos kltségekkel korrigdlt killénbdzete) az Szja. trvény
65.8-a szerinti kamatjovedelemnek minésil és Magyarorszagon 15%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltasra, visszavdltdsra, truhdzdsra),
hozam kifizetésére a tdrvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét
Ugyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
adébevallasaban nem kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett
befektetési jegyek esetében a 2016. janudr 1-jétél megszolgdlt jovedelmekre alkalmazhaté a
15 %-o0s adémérték. A megelézé idSszakokban megszolgdlt jovedelmekre a kor&bban
hatdlyos adémértékeket kell alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54)).

A szocdlis hozzdjaruldsi adérdl szolé 2018. évi Lll. torvény vészhelyzet ideje alatt torténd
eltéré alkalmazdsardl szol6 205/2023. (V.31.) Kormdany rendelet értelmében a természetes
személyt a 2023. jolius 148l megszerzett befektetési jegyre vonatkozéan szocidlis
hozzdjaruldsi add fizetési kotelezettség is terheli az Szja térvény 5. §-a szerinti
kamatidvedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazé kamatidvedelem
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kivételével — a kamatjdvedelmet terhel személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett
dsszege utdn. A szocidlis hozzdjdruldsi adé mértéke 13%.

A magdnszemély az addhatésagi kdzrem(kddés nélkil elkészitett bevallaséban vagy
onellendrzéssel érvényesitheti az  értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jdrulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jévedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma atalakulésa vagy
beolvaddasa kdvetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra térténé atvdltésa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeléd értékpapirjanak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabbé kamatidvedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsétott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra t6rténd divdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszU tavi megtakaritésok dsztdnzésének céljabdl kerilt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
16l életbe lépett torvényméddositas, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkules
alkalmazasdt teszi lehetévé. A személyi jdvedelemadérdl sz6lé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatéval kotdtt tartds befektetési szerz8dés (TBSZ) keretében torténd befektetés
esetén, a befektetd kedvezményes ad6zasi feltételekben részesilhet az SZJA térvényben foglalt
feltételekkel: a TBSZ megkotése esetén az Ugyfelek az elsé adéév végéig gydijthetik a
befektetésre szant t6két, majd az On. gyijtéév lejartat kdvetéen 3 éves befektetés esetén a
hozamot 10%, illetve tovabbi 2 éves befektetés esetén 0% jovedelemads terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a térvényi feltételeknek valéd megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamldra t6rténd helyezésére is.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A tarsasdgi adérdl és az osztalékadoérdl szol6 18bbszér médositott 1996. évi LXXXI. Térvény
hatdlya ald tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek dtruhdzasdabdl, bevaltasabdl,
visszavdltdsabél szarmazé arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek
hozama a tarsasdgi adé alapjanak része.

Kilfoldi illetoségl természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfoldi illetéségl természetes személyek tulajdondban 1évé befektetési jegyekbdl szédrmazé
iovedelmet terheld személyi jovedelemadd megdllapitdsandl figyelembe kell venni a kilfsldi
befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjébdl megéllapitott illetdségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezé személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamébél nem
torténik addlevonds, a befekteté az illetdsége szerinti orszdgban feljesiti az
addkotelezettségét ezen jdvedelme utdn.

e Az olyan befekteté esetén, akinek az adézasi illetésége EU-n kivili orszégban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszég és az illetéség orszaga kdzétt esetleg fenndllé
kettds addztatds elkerilésérdl szolé6 egyezményt (feltéve, hogy a befekteté az
illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a jdvedelem
adéztatdsat Magyarorszdgon, akkor abbél nem kell személyi jdvedelemadét levonni.
Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem adéztatdsat Magyarorszagon,
akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi jévedelemadét (az egyezmény szerinti
adékulccsal.
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e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a kilfaldi
illetéségli  természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozé
adéjogszabélyok vonatkoznak.

A kilfoldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasdgok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  dtruhdzdsdbdl,  bevaltdsabél,
visszavaltdsabdl, szarmazéd drfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idSpontjédban
nem esik Magyarorszédgon addkstelezettség ald.

Egyéb

A jelen tdjékoztatés nem mindsil adétandesaddsnak. Javasoljuk, hogy az adézdssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetéen szikség szerint egyeztessenek adétandcsaddjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossagi szdmla tekintetében konzultaljanak
szdmlavezetd szolgdltatéjukkal is déntésik meghozatala elétt. A Tdjékoztaté nem tér ki a
befektet6k déntéseit érinté valamennyi adéeléirasra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befekteté érdeke és feladata.

IILA FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS
INFORMACIOK

6. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokécié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kdvetd
allokécié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokécié lezdrdsanak iddpontja Az Alap esetében a 6.1 — 6.5 pontok nem alkalmazandék.
6.3.3 Az allokdciérél valé értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali éra

6.4.1 A fenti ar kozzétételének médja
6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatalaval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek
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M. A KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozo informaciok

7.1 az Alapkezelé neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitasénak datuma,
hatdrozott idétartamra alapitott tarsasdg
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezel8 mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& zdartkorien mikdds részvénytdrsasag

1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyezd
tagéllamban taldlhaté.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-043917

1997. jolivs 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

Raiffeisen Kotvény Alap ,A”, ,B”, 1" és ,Q" sorozat

Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B”, ,Q" és ,R" sorozat

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A", ,B”, ,E”, ,Q" és
,U” sorozat

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”, ,Q", ,R" és U"
sorozat

Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Sz&rmaztatott Alap A", ,E”, ,Q" és ,U"
sorozat

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A", ,E”, ,Q", ,R” és ,U" sorozat
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A" és ,B" sorozat

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A”, ,A180", ,B", ,C", D", ,D180", ,U" és ,U180"
sorozat

Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”, ,Q" és
,U” sorozat

Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”, ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és ,U"
sorozat

Raiffesisen ESG Vegyes Alapok Alapja (korabban: FWR Titénium Euré Alapok
Alapja) ,A", ,E”, ,F" és ,U" sorozat

Raiffesisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja ,A”, ,E” és ,U" sorozat

A 2008-as évet megeléz8en az Alapkezelé dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomanyét, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tSkepiaci vélsag negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdnyéra, mely 2009. december 31-én 111,5
millidrd forintot tett ki. 2010-ben Gjra névekedési pdlydra déllt a kezelt vagyon,

amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 20156l kezdve a
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7.7 az Alapkezel8 munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezets és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,

fébb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tdrsasdgon kivili

ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének
dsszege, jelezve a mar befizetett részt:
7.9 az Alapkezels sajat t6kéjének
Osszege:

7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezelé

harmadik személyt vehet igénybe:

kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé negyedévében dallt
meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és 2023. szeptember 30-
an megkozelitette az 500 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezelé a nyilvdnos alapok
tekintetében a 7. legnagyobb piaci szereplé volt Magyarorszagon, 4,36%-os
piaci részesedéssel.

Igazgatosag:

Véradi Zoltén

Az A Raiffeisen

vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) terillet vezetsje. Uzleti

elérhetéség: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

lgazgatésdg  elndke. Befektetési Alapkezelé  Zrt.

Simon Péter
lgazgatdsagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja.

Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Holtzer Péter
Kilsé Igazgatéségi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-
118.

Feligyelo Bizottsag:

Ralf Cymanek
A Feligyeld Bizottsag elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-helyettese,
a lakossdgi (retail) izletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1133 Budapest, Véci

ot 116-118.

Michal Kustra
Feligyeld Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Véci 0t 116-118.

Honos Péter

Kilsd Feligyelé Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci 0t
116-118.

80.000.000 Ft (2022. december 31.), amely 8sszeg telies egészében
befizetésre kerilt

1.956.533.665 Ft (2022. december 31.),

Az Alapkezeldnek a 2023. szeptember 30-i dllapot szerint 23 fddllésy
alkalmazottja van.

Az Alap vonatkozdséban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az
Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:

> panaszkezelés

> belsé ellendrzés,

> jogszer(i magatartds ellendrzése

>

befektetéskezelés
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7.12  befekietéskezelésre igénybe vett

vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezel$ javadalmazési
politikéjanak részletes bemutatdsa (igy pl.
a jovadalmazds és  a  juttatdsok
kiszamitasdnak médja, a javadalmazds és
a juttatdsok  megdllapitasaért  felelés
személyek - amennyiben javadalmazasi
létezik -, a

bizottsag javadalmazdsi

bizottsdg tagjainak megnevezése)

Az Alap esetében az Alapkezelé a befektetéskezelés részbeni elldtésdra

szerzédést  kotott  a  Raiffeisen  Kapitalanlage-Gesellschaft  mbH-val
(Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausziria).

Az RBI Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezel& egyszer( és atlathaté
javadalmazési rendszert alkalmaz, amely tikrézi a Csoport, a Raiffeisen Bank
Zrt. és az Alapkezeld Uzleti stratégidjét, és sszhangban dll a jogszabdlyi
eléirasokkal.

A javadalmazdsi irdnyelvek az Uzleti stratégidt és a hosszi tévi vdllalati
célkitizéseket, érdekeket és értékeket tamogatidk.

A javadalmazdsi elvek érdekellentét elkerilését célzé intézkedéseket is
tartalmaznak.

A javadalmazési elvek és politikdk dsszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockézatvdllaldsi és irdnyitési gyakorlattal és el8segitik annak
alkalmazasat, valamint keriilik — kiiléndsen az irdnyitési folyamatokon (pl.
teljesitmény menedzsment folyamat, kockdzati bizottsdgok, bénusz keret
megkozelités) keresztil — az intézmény kockdzattiré képességét meghalads,
nem megfelelé kockazatvdllaldsért jaré észtonzék juttatdsdt.

A stratégiénk, a jovoképink és a javadalmazdsi rendszer &sszhangba
hozdsdval arra térekszink, hogy a javadalmazasi rendszer atstrukturdldsaval
és a vdltozé bér korldtozdsdval minden szinten optimalizdljuk a
kockdzatunkat, egy megbizhatd, eredményes, t8bb éves tavlatban pontosabb

koltségtervezést tdmogaté és lehetdvé tevd kockdzatkezelés kialakitasaval.

A javadalmazési rendszer alapjai: a munkakéri besoroldsi rendszer, a
bérpiaci 6sszehasonlitdsok és a teljesitmény. Kilén szabdlyok vonatkoznak
azokra a munkatérsakra, akiknek a szakmai tevékenysége jelentds hatdssal
van az intézmény kockdzati profiljara (,Identified Staff”).

A javadalmazas versenyképes, megfizethetd és ésszerd mértékd, valamint a
munkakdr relativ értéke, a bérpiaci mértékek és gyakorlatok szerint kerdl
meghatdrozdsra.

Célunk a munkatérsaink fejlédésének tamogatdsa, elégedettségének és
lojalitésdnak elérése a pénzigyi stabilitds biztositdsdval, a dolgozék
fejlédésére dsszpontositva a teljesitménymenedzsment eszkdzei révén.

A fix és a vdltozd bér ardnydnak kiegyensilyozottnak kell lennie, minden
alkalmazott garantdlt jévedelme a felies javadalmazdsdnak kelléen nagy
hanyadét kell, hogy képviselie biztositva a pénzigyi stabilitdst, mdasrészt
lehetévé téve egy telies mértékben rugalmas vdltozd javadalmazasra
vonatkozé gyakorlat mikddését, beleérive azt a lehetséget is, hogy vdltozd
javadalmazést ne fizessenek.

A teljesitményjavadalmazds és az alapbér elemei kdzott nem lehet dtfedés.
A véltozd bér az aldbbiakbdl dllhat: éves bénusz, munkakdri juttatds és egyéb

valtozé bér.
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A vdltozé javadalmazds telies Ssszege nem korldtozhatia az RZB/RBI
Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezelé azon képességét, hogy
megerdsitse t&kéjét.

Minden vdltozé bérfizetési feltételrendszernek tartalmaznia kell a minimdlis
elvart teljesitménynek és a vdltozé bér kifizethetd maximumdnak a
szabdlyozését.

Véltozé javadalmazds nem fizetheté ki olyan csatorndkon keresztil vagy
olyan médszerekkel, amelyek lehetévé teszik a jelen Javadalmazasi politika
kdvetelményeinek kikertlését.

A munkakéri juttatds kivételével minden vdltozé bér kifizetés alapja a
teljesitmény; a kifizetés sordn tekintetbe kell venni:

e az egyéni / szervezeti egység feljesitménye (beleérive az RBI
Csoport Etikai Kédexének és Compliance szabdlyzatainak valé
megfelelést),

e a Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld teljesitményét
(ahol alkalmazhatd)

o akockdzati, likviditdsi és t8kekoltségeket.

Az egyéni teljesitmény az elért eredmények és a mennyiségi és mindségi
mutatokkal mért  viselkedések  / kompetencidk  mentén, a
teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénziigyi és nem pénzigyi
kritériumok alapjdn keril értékelésre.

Az RBI Csoport / Raiffeisen Bank Zrt. / Alapkezelé teljesitménye a mennyiségi
és minéségi mutatdkkal, KPlk segitségével mért eredmények alapjén kerdl
meghatdrozésra.

A javadalmazdsi és teljesitménymenedzsment rendszer optimalizéldsa azt
eredményezi, hogy még inkdbb fékuszba keril a minéség és az iigyfelekkel
valé hosszd tavi kapesolat.

A kontroll és értékelési funkciét ellatd alkalmazottak javadalmazésa figgetlen
az dltaluk feliigyelt egységek teljesitményétdl; az 6 javadalmazasuk a sajat
szervezeti célkitizéseik elérése alapjén keril meghatdrozasra, tekintet nélkil
az dltaluk ellenérzott Gzleti tevékenységek eredményeitdl. Esetikben a fix
bérnek a vdltozé bérhez képest nagyobb silyt kell képviselnie.

A garantdlt véltozé javadalmazds nem sszeegyeztetheté a megalapozott
kockdzatkezelési gyakorlattal, valamint a teljesitményhez kotétt bérezés
elvével, igy a garantdlt vdltozé javadalmazds kivételes jellegl, csak 0
alkalmazottak felvételekor keril r& sor, akkor van ra lehetéség, ha az
Raiffeisen Bank Zrt. /Alapkezelé tékeelldtottsaga megfeleld és a foglalkoztatds
elsé évére korlatozodik.

A szerz&dés idé elétti megszinéséhez kapcsoléds kifizetések az adott
idészakban elért teljesitményt tikrozik, és oly médon vannak kialakitva, hogy
ne jutalmazzdk a teljesitmény elmaraddsat.

Az Alapkezelé nem fizet vdltozé javadalmazdst olyan csatorndkon keresztil,

amelyek lehetévé teszik a Javadalmazasi Politikdban és a vonatkozé

26



Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - Téjékoztaté

iranyelvben a vdltozd bérek kifizetésére meghatérozott kdvetelmények
teljesitésének kikerilését.

Az Alapkezel85 nem biztosit nem kotelezd nyugdijjuttatésokat. az
alkalmazottai részére

Az Alapkezeld lgazgatéséga és Feligyelé Bizottsdga tagjainak az e
szerepikhdz kapcesolédd javadalmazésrél az RBHU, mint egyediili tulajdonos
képviselSje évente hoz dontést, az éves jelentés elfogaddsaval egyidejileg.
A javadalmazés fix része az alapbér, amely nem vdltozik az intézmény
vagy az egyén feljesitménye vagy az elért eredmények fiiggvényében. Az
alapbérnek elsésorban az egyéni képességeket, szakmai tapasztalatot, a
betdltott munkakor felelésségi szintjét, Gsszetettségét kell tikrdznie.

Az alapbér meghatdrozdsa féleg a munkakéri besoroldsi  szintekhez
kapcsolédd és a piaci adatok alapjén meghatdrozott bérsavok mentén

torténik.

A valtozé bér egy fenntarthatd, kockdzati szempontbdl is aldtdmasztott
teljesitményeket,  valamint az  alapelvérasokat  meghaladd,  extra
eréfeszitéseket dijazé javadalmazdsi elem. A vdltozé bérnek, a munkakéri
juttatés kivételével, team és/vagy egyéni szinti teljesitményhez vagy
eredményhez kell kapcsolédnia, tovébbd (ahol relevans) az RBI csoport és a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezeld teljesitményétél/eredményétdl figg.
Altaldnos elvként szerepkértél és a szervezeti hierarchidban elfoglalt helytd|
figgetlenil valamennyi alkalmazott jogosult lehet révid tavd készpénzes
véltozé javadalmazdasra.

A vdltozé javadalmazds formdja és mértéke munkakdr csoportonként eltér a
tevékenységi kortsl, a munkakdr relativ értékétdl (besoroldsdtdl) és a
hierarchidban elfoglalt helytél figgéen. A megkilénbdztetés alapja a belsd
viszonylagossdg és a helyi piaci gyakorlat.

Az egyes munkakdrokre és  besoroldsi  szintekre o 100%-os
teljesitményszintnek megfelelé ,target” bénusz keril meghatdrozdsra. A
Jjogosultsdg” ebben az 6sszefiggésben nem a bénusz sszegének a
kifizetésére valé jogosultsagot jelent, csak lehetéséget az adott véltozd
bérprogramban valé részvételre.

A fix és a vdltozé bérelemek megfelelden kiegyensilyozottak kell legyenek a
telies jovadalmazdson belil és o Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi
Politikdjanak és a Csoport keretrendszernek meg kell felelnitk. A ,target”
vdltozé bérnek ,érzékelhetd” mértékinek kell lennie, de nem vezethet az
alkalmazott keresetének ésszer(tlen ingadozdsdhoz, és nem 6sztdndzhet
tolzott kockdzatvéllalasra.

A Raiffeisen Bank Zrt. Humdnpolitikai Féosztélya a helyi gyakorlatnak és a
Csoport keretrendszernek megfeleléen az Alapkezelé UgyvezetSivel
egyeztetve meghatdrozza a ,target” vdltozé bér mértékét (az alapbér
szdzalékdban), amit a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentie hagy jéva.

Amennyiben bdarmely funkcié esetében a ,target” vdltozé bér mértéke
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meghaladja az alapbér 75%-4t, vagy a vdltozé javadalmazas megéllapitott
(kifizetendd) dsszege meghaladja az alapbér 150%-4t, a Raiffeisen Bank Zrt.
lgazgatésdgénak a jévahagydsa szikséges.

A target” vdltozd bér nem haladhatia meg a kotelezd tdrvényi vagy
jogszabdlyi hatdrértékeket (pl. teljes mértékben meg kell felelnie a
javadalmazés vdltozd Ssszetevdjének a maximdlis megengedett 8sszegére
vonatkozé rendelkezéseknek).

A vdltozé bér fizetésének eléfeltétele a teljesitménymenedzsment rendszer
megléte. Az eredmények meghatdrozdsa pénzigyi és nem pénzigyi
mutaték/célok segitségével torténik. Ezek lehetnek RBI csoport, Raiffeisen Bank
Zrt., Alapkezeld, team vagy egyéni szinten meghatdrozott célok. A célok
mennyiségi és min8ségi célok lehetnek. A kockdzatkezelési, audit, compliance
és HR funkciét végzd alkalmazottak teljesitménymérésének tikrdznie kell az
adott funkcié specifikus kévetelményeit, és figgetlennek kell lenniik az dltaluk
feligyelt és tdmogatott egységek teljesitményétdl..

Az alkalmazottak részére torténé valtozd bér kifizetéseknek tikréznie kell az
egyén és az Uzleti egység RBHU- és RBI csoport teljesitményéhez vald
hozzdjaruldsat. Ez aldl kivételt képez a munkakéri juttatds, ami figg az RBI-
csoport és RBHU teljesitménykévetelményektdl, de nem figg az egyéni
teljesitménytdl.

Barmiféle bénusz szétosztds és kifizetés csak a Javadalmazdsi Politikdban
eléirt eldfeltételek (step-incriteria) teljesitése esetén lehetséges. Bdarmely
véltozé javadalmazdsi program keretében torténé kifizetések esetén ezek
dsszege nem haladhatja meg a target valtozé bér 200%-4t.

Az Alapkezeld kifizetheté Bénusz keretének meghatdrozasardl a Raiffeisen
Bank Zrt. menedzsmentje dént az aldbbi szempontok figyelembevételével:

J A Raiffeisen Bank Zrt. részére jévahagyott bénusz keret ardnya
a bottom-up (a target bénusz mértékekkel szdmolt) bénusz
kerethez képest.

J Az Alapkezelé adézott eredményre és a kezelt befektetési
alapok teljesitményére vonatkozé éves célkitizéseinek a
megvalésuldsa.

A bénusz keret végsé dsszeg kiszdmitdsdhoz a bottom-up tervezett bénusz
keretet kell megszorozni a Csoport, illetve az RBHU bénusz keret ardnyaval,
valamint az Alapkezel dltal elért eredmények és solyok figyelembevételével
kialakult teljesités %-kal.

A Raiffeisen Bank Zrt. részére jévahagyott bénusz keret kiszdmitésanak
részletesebb leirdsdt, a haszndlt teljesitményméréket a Raiffeisen Bank Zrt.
Javadalmazaési Politikdja tartalmazza.

Ezzel egyitt a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsment sajét dontése alapjdn a
szdmitott bonusz keretté| eltéré bonusz keret kifizetését hagyhatja jova.

A kiszamitott/jévéhagyott éves bénusz keret szétosztdsa az arra jogosult

alkalmazottak kézdt az egyéni teljesitményik alapjdn torténik.
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Az Alapkezelének minden évben azonositania kell az Alapkezelé és a
Raiffeisen  Bank Zrt. kockdzatvdllaldséra jelentés hatdst  gyakorld
munkakdroket/munkavéllalékat.

Az ldentified Staff kivalasztdsi folyamata sordn méltényos, értheté és egyenld
elbandst kell biztositani minden alkalmazott részére, valamint figyelembe kell
venni és tiszteletben kell tartani az alkalmazandé helyi jogszabdlyokat.

Az ,|dentified Staff” esetében alkalmazandé szabdlyok:

e Bdrmely vdltozé javadalmazds jelentds része, azaz legaldbb 50 %-
a készpénzid| eltérd eszkozbél kell, hogy dlljon. Az Alapkezeld erre
a célra Fantom részvényeket haszndl.

e A vdltozd javadalmazds jelentés részét — és minden esetben
legaldbb 40%-4t - halasziva, legaldbb 3-5 éves iddtartamra
elosziva kell kifizetni.

o A kotelmi és munkajog dltaldnos elveinek sérelme nélkil, a teljes
véltozé javadalmazést jelentésen csdkkenteni kell, amennyiben a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezeld pénzigyi teliesitménye jelentésen
elmarad a  vdrakozdsokidl vagy negativ, az  aktudlis
javadalmazésban és a kordbban keresett 8sszegek kifizetésében
egyardnt érvényesitve a csdkkentéseket, ez utébbiakndl a ,malus”
vagy ,clawback” szempontokat is figyelembe véve.

A Bénusz kifizetési modell az n. Teljesen Erintett Identified Staff és a Részben
Erintett Identified Staff esetében eltérd lehet, a Javadalmazési Politika
rendelkezései szerint.

A Munkakéri juttatas egy vdltozé javadalmazési forma, azaz nem
figgetlen az RBHU/Csoport szintl teljesitménytdl. A Munkakéri juttatds
kifizetése negyedéves gyakorisdggal, az adott naptdri negyedév végét kdvetd
hénap munkabérével egyitt torténik.

A Munkakari juttatds a személyi alapbér szdzalékdban van meghatarozva. A
szazalékban kifejezett mértékek munkakérdokhdz vannak hozzdarendelve. A
mértékek meghatdrozdséndl az Ssszjdvedelemben  kifejezett piaci
dsszehasonlitds volt az elsédleges szempont. A hasonlé vagy azonos
természeti és jellegi munkakdrokben a szdzalékban kifejezett mértékek
megegyeznek. Egyes munkakércsalddokndl, figyelemmel o munka
természetére, a szikséges szakképzettségre, tapasztalatra, az adoft
szerephez kapcsolédd felelésségvdllalés szintiére, valamint a bérpiaci
viszonyokra, a Munkakéri juttatds szdzalékos mértéke eltéréen kerilt
megdllapitésra.

A Munkakéri juttatds rendszerét a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje minden
naptdri év november 30. napjdig felilvizsgdlja, annak eredményét a
Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdési Bizottsdga elé terjeszti. A felilvizsgdlat
eredménye alapjdn a Raiffeisen Bank Zrt. Igazgatésaga dént a Munkakéri
juttatésnak a kévetkezé évben torténd alkalmazdsardl a Raiffeisen Bank Zrt.-
ben és annak lednyvdllataiban (igy az Alapkezeldben is), tovabbé dént a

kifizetés médijardl, feltételeirdl is.
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7.14 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdsi

politikdjanak &sszefoglaldsa

Dontéshozé testiiletek
Az Alapkezelé Feliigyelé Bizottsdgdnak feladatai:

e A Javadalmazdsi  Politika elveinek elfogaddsa, rendszeres
idékozonkénti  felilvizsgélata, a  Javadalmazési  Politika
j6véhagydsa;

e A Javadalmazési Politika végrehajtasdnak legaldbb  évenkénti
ellenérzése az RBHU Belsd Ellendrzési Féosztdlyanak szakmai
tdmogatdsaval.

e Az Alapkezelé javadalmazdsi politikdjara vonatkozé részletes
iranymutatdsok rendszeres felilvizsgdlata a Csoport keretrendszer
alapjén, felel8sség annak végrehajtaséért, megvaldsitasdért;

e Végsé dontés az Alapkezeld Identified Staff kategéridba tartozéd
munkavdllaléinak kivdlasztasara és a rdjuk érvényes specidlis
javadalmazési elvekre vonatkozéan a Csoport keretrendszerrel és a
Javadalmazaési Politikaval 8sszhangban;

o A kockdzatkezeléssel és megfeleléség-ellenérzéssel foglalkozd
vezetd tisztviselék javadalmazdasanak kézvetlen feliigyelete;

e Javadalmazési programok, végkielégitési programok, biztositdsi
programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentds
médositdsainak a jévdhagydsa és rendszeres felilvizsgdlata (a
célkitizések és/vagy azok silyozdsénak a médositasa nem
tekintendd jelentés médositasnak).

o Jovéhagyja az Alapkezeld dltal inditott megtarté 8sztonzé
programokat.

e Meghozza a Malus / Clawback esetekhez kapcsolédéd dontéseket.

Javadalmazaési Bizottsag

Figyelemmel az Alapkezeld méretére, belsé szervezeti felépitésére és
tevékenysége jellegére és Ssszetettségére, valamint az dltala kezelt kollektiv
befektetési formak méretére, javadalmazdasi bizottség feléllitdsara nem keril
sor. A javadalmazdasi bizottség Kbftv.-ben meghatérozott hatdskérébe tartozd

feladatokat az Alapkezelé Feliigyelé Bizottsdga ldtja el.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezel8 t6bbségi részvényese (képviselSje
0tjén):

o Dontés az Alapkezelé igyvezetSinek éves valtozé bérérdl

o Dontés az Identified Staff kérébe tartozéd munkavdllaldk éves véltozd

bérérél

Az Alapkezelében kifizethetd éves bénusz keret &sszeg, valamint az
Alapkezel8 munkavdllaléi  részére 16rténd  szétosztds f6 elveinek a
j6véhagydsa;
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezeld”) egy obijektiv, atlathatd,
méltdnyos, a jogszabdlyi eléirdsokkal &sszhangban levd javadalmazasi

struktordt mikodtet. Az Alapkezeld javadalmazdsi rendszere 6sszhangban
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van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és elésegiti annak
alkalmazdsdt, és nem &szténzi a kezelésében |évé befektetési alapok
kockézati profiligval, kezelési szabdlyzatdval nem &sszeegyeztethetd
kockézatvéllaldst. A Javadalmazasi Politika ésszhangban van az Alapkezelé
és az dltala kezelt befektetési alapok vagy ezen alapok befektetSinek izleti
stratégidjdval, célkitizéseivel, értékeivel és hosszi tavi érdekeivel, és az
érdekellentétek elkerilését célzé intézkedéseket tartalmaz.

Az Alapkezeld célia a motivdlt, mindségi munkaeré vonzdsa és megtartasa,
és az alkalmazottak oly médon t&rténé jutalmazdsa, hogy az Alapkezelé és
a Raiffeisen Bank Zrt. a jvSbeni kihivasokat a hatékony és eredményes
kockézatkezelés elveivel &sszhangban tudja kezelni.

A Javadalmazdsi Politikat alkalmazni kell az Alapkezeld dltal kifizetett
barmilyen javadalmazdésra, az Alapkezelé dltal kezelt befektetési alapok dltal
kdzvetlenil kifizetett barmilyen 8sszegre, ideérive a nyereségrészesedést, és
azok kollektiv befektetési értékpapirjainak bdarmilyen formdban térténd
4taddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja részesil,
amely magéban foglalia a felsé vezetést, a kockézatvdllaldsért és
ellendrzésért felels alkalmazottakat, valamint a telies javadalmazasuk
mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozédkat, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy
a kezelésikben lévé befektetési Alap kockdzati profiljara.

A méltényos és igazsdgos elbdnds az Alapkezelénél és az RBI Csoport
egészében dltaldnosan alkalmazott alapelv a teljes javadalmazas terén. A
Javadalmazaési Politika kialakitdsanak a célja az Alapkezeld, a Raiffeisen
Bank Zrt. és az RBI Csoport hosszi tavi stratégidjanak tamogatdsa, valamint
megfeleld keretek biztositdsa az Alapkezeld részére a sajat helyi piacan valé
tevékenységre.

Altaldnos elvként a Javadalmazési Poliika a Csoport Javadalmazdsi
keretrendszer helyi megvalésitasdt biztositia az  Alapkezel8 minden
munkavdllaléi kategéridjaban, az Alapkezeld Ggyvezetéit is beleértve. Az RBI
Csoport Altalénos és Egyedi Javadalmazési Elveinek Alapkezelén belili
végrehajtdsa sordn minden munkavdllalé az aldbbi kategéridba sorolhaté be:
Eves bénuszra jogosult munkavallalék a RIF tigyvezetéit is beleérive

A Javadalmazési Politika az Alapkezeld Igazgatésagi tagjaira vonatkozé
dltaldnos javadalmazdsi elSirdsokat is tartalmaz.

A Javadalmazdsi Politikéban nem részletezett kérdésekben a Raiffeisen Bank
Zrt. javadalmazdési politikdjanak eléirdsai alkalmazandék.

Az Alapkezeld a Teljes Javadalmazas Megkézelitést alkalmazza, amely lefedi
az alkalmazottak részére a munkdjukért, eréfeszitésikért, eredményeikért
nyUijtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok és elismerések teljes korét. A Teljes
Javadalmazds Megkézelités az aldbbi elemeket tartalmazza:

J Bérek

J Béren kivili juttatdsok
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7.15 Az AEKBV—alapkezelé nyilatkozata,

hogy a 7.13. pontban jelzett

javadalmazési politika részletes

bemutatdsa egy webhelyen keresztil

hozzd4férheté  (megadva  egyltal a

webhelyre mutaté hivatkozdst), és hogy
formaban s

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre 4ll.

J Teljesitmény alapt elismerési rendszerek
J Fejlédési és karrier lehetdségek
o Egyensily megteremtése munka és magdanélet kozott

A Javadalmazaési Politika dltaldnos irdnymutatést tartalmaz a teljesitménnyel
kovetelményeknek megfelels, a Telies Javadalmazas

kivili

ardnyos, piaci

Megkozelités  szerinti  bérezésre, béren juttatésokra  és  egyéb

elismerésre.

Az Alapkezeld Javadalmazasi Politikdja elérheté az Alapkezeld honlapjdn
(https://alapok.raiffeisen.hu/documents/alapkezelo), valamint a forgalma-

zé&si helyeken nyomtatott formdban is megtekintheté.

8. A Letétkezelore vonatkozé informaciok

8.1 a Letétkezelé neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezel& székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld 6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezelé tevékenységi kore:

Raiffeisen Bank zartkérien mikddé részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gy(lijtése és mds visszafizetendd pénzeszkéz - sajét t6két meghaladéd
mértékl - nyilvanossagtdl térténé elfogadasa

- hitel és pénzkélcsdn nyjtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatésok nydijtésa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsdtdsa, illetdleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nydjtdsa (a tevékenység folytatdsdra vonatkozéd
MNB-engedélynek megfelelSen)

- kezesség és bankgarancia vdllalasa, valamint egyéb bankéri kételezettség
vdllalésa

- valutéval, devizaval - ide nem értve a pénzvdltési tevékenységet -, vdltéval,
illetve csekkel sajat szdmldra vagy bizomdnyosként térténd kereskedelmi
tevékenység

- pénzigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatas, széfszolgdltatas

- hitel referencia szolgdltatas

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartésok vezetése

- értékpapir letétkezelés
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- Ugyfélszadmla-vezetés
- értékpapirszamla-vezetés
- értékpapir-kdlcsdnzés
8.6 a Letétkezelé alapitdsanak idépontja:  1986. december 10.
8.7 a Letétkezelé jegyzett tékéje: 50.000.000.000.- Ft (2022. december 31.)
8.8 a |Lletétkezeld utolsé figgetlen 354.786 M Ft (2022. december 31. konszolidélt pénzigyi kimutatds IFRS
kénywvizsgdléi jelentéssel ellatott  szerint)
szdmviteli  beszdmoldja  szerinti  sajdt
tékéje:
8.9 a Letétkezeld alkalmazottainak széma: A letétkezelének a 2023. szeptember 30-i dllapot szerint 2361 f8dllasd

alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgalojara vonatkozoé informaciok

9.1 a kdnywizsgdld térsasdg neve, Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.

cégformdija:

9.2 a kénywvizsgdlé tarsasag székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Gt 84/C.

9.3 a koényvvizsgdlé tdrsasdg kamarai 000083

nyilvantartdsi szédma:

9.4 természetes személy konywvizsgdld

neve:

9.5 természetes személy konywvizsgdld Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.
cime:

9.6 természetes személy kdnywvizsgdld

kamarai nyilvéntartdsi szama:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap
eszkozeibol torténik

10.1 a tandcsadé neve, cégforméja:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszédma, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezelével kétott szerzédés Az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandék.
lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijazdsdra  vonatkozék  kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre
nézve:

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:
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11. A Forgalmazoéra vonatkozé informaciék (forgalmazénként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégforméja:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore:

11.5 a

idépontja:

Forgalmazé  alapitdsanak

11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje:
utolsé  figgetlen

11.7 a Forgalmazé

kényvvizsgdléi jelentéssel ellatott
szdmviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje
11.8 a Befektetékre, illetve képviselikre
vonatkozé, a Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé tarténé

tovébbitasanak lehetésége

~E” sorozat

+A", U7, ,Q" és ,R” sorozat

Raiffeisen Bank zartkorien

muUk&doé részvénytarsasag

SPB Befektetési zartkoriven

mUk&do részvénytarsasag

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci
ot 116-118.

1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8
1051

Levelezési  cim: Budapest,

Voérésmarty tér 7-8

Cg 01-10-041042

Cg. 01-10-044420

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris

kdzvetités (fotevékenység)

TEAOR 67.12 Ertékpapir-,

arutézsdei Ugynoki tevékenység

1986. december 10.

2000.08.11.

50.000.000.000 Ft
(2022. december 31.)

500.000.000 Ft
(2022. december 31.)

354.786 M Ft (2022. december 31.
konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

447711 e Ft
(2022. december 31.)

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld szédméra a

Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsahoz kapcsolédé adatairdl.

Az Alapkezelé részére dtadott adatokat kizdrélag az értékpapirtitokra vonatkozé

rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilonésen a

Befektetdk tdjékoztatdsa, az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi

kommunikdcidja céligbdl haszndlja fel.

12, Az ingatlanértékelore vonatkozé informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:
12.2 az ingatlanértékelé székhelye:
123 az

szdma, egyéb nyilvantartdsi szdma:

ingatlanértékeld  cégjegyzék-
12.4 az ingatlanértékels tevékenységi
kére:

12.5 az ingatlanértékelé alapitasanak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak

szdma

Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazandék.

13. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

34




Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - Téjékoztaté

IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap, mint Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.)
jelen felelésségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen T&jékoztaté a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informécié elhallgatdsaval okozott

kdr megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2023. november 21.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Véradi Zoltan Heller Aniké
Vezérigazgaté-helyettes Elszémolds vezetd
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

idépontja, nyilvéntartési szama:

1.5 az Alapkezelé neve:
1.6 a Letétkezel& neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az

lehetséges befekteték kore (szakmai vagy

Alap mikddési  formdja, a
lakossdgi):

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatérozott futamidé
esetén a futamidé lejératénak feltintetése:
1.11 annak feltintetése, ha az Alap
AEKBV-irényelv ~ vagy ~ ABAK-irdnyelv

alapjén harmonizdlt alap:

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
nem alkalmazandé
1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Az Alap nyilvéntartasba vételének idSpontja: 2007.
nyilvantartésbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat szama:

E-ll/110.540-1/2007., lajstromszdm: 1111-237
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakosségi, mind

jolius 30., a

szakmai befekteték megvasdrolhatjgk
nyilt végi

hatdrozatlan

AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdlt
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1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szama, jelélése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymastdl:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
befektetési  politikdja

alap  részletes

tamasztja ala (tSke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

Az Alap dltal kibocsétott, dematerializalt Befektetési Jegyek 6t sorozatba
tartoznak, névre szdléak, jeldlésik E”, ,A”, ,U”, ,Q" és ,R".

ISIN azonosité ,E”: HUOO00705652

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO0007 18556

ISIN azonosité ,U” sorozat: HUOO007 19943

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722913

ISIN azonosité ,R” sorozat: HUO000724398

Az ,E” sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,A”, ,Q" és ,R”
sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dollarban
denomindlt, névértéke 1 USD. A Forgalmazdk dltal felszamitott forgalmazasi
jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Az alkalmazott
alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet. A ,Q" és ,R” sorozati Befektetési
jegyek esetében bintetd jutalék felszamitdsara nincs lehetdség.

Az E", U", ,Q" és ,R" sorozatl Befektetési jegyek esetében atvéltasra nincs
lehetdség.

Az Alap dltal kibocsétott ,E”, ,A”, ,R” és ,U" sorozati Befektetési Jegyeket
mind Lakossagi, mind Szakmai Befekteték megvdsarolhatidk, a ,Q" sorozatba
tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befekteték vasarolhatidk.

A folyamatos forgalmazés id8szakdban az Alap ,R” sorozati Befektetési
Jegyei megvasdrlasénak feltétele, hogy a Befekteté portfélidkezelési
keretszerz&dést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki  Uzletdgaval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Szélséséges piaci korilmények kdzott eléfordulhat, hogy az Alap ,A”, ,Q" és
JR” jeli sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzérték
(arfolyam) csdkkenése nagyobb lesz az alkalmazott kockdzatkezelési modell
(Value at Risk) dltal elSrejelzettnél. Nagyobb mértékben igaz ez az Alap
jelé és USA dolléros, ,U”"

kockdzatkezelési modell ugyanis az Alap forint teljesitményére valdszindsit

eurés, ,E” jelG sorozatéra, az alkalmazott
egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam véltozdsok tovdbb
névelhetnek.

Az egyéb dijak és kdltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a Befektetési
jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a BefektetSket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési
Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerilnek bemutatdsra.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, t6ke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.
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kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszoldt hozamd alap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba

hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, igy kilénésen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz8désekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezeld Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és irdnymutatésok az irdnyadéak:

A\ YV V V VY

YV V V VY

A\

2001. évi CXX. térvény a tkepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVI. trvény a kollektiv befektetési formdkrél, valamint egyes pénzigyi targyo térvények médositasardl (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairsl

79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, ésszeférhetetlenségi, izletviteli és
kockdzatkezelési kdvetelményekré|

2007. évi CXXXVII. tdrvény a befektetési vdllalkozasokrél és az drutézsdei szolgdltatkrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykényvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljérasrél és a felszdmoldsi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemadérdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informéciok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl szélé 2010. jolius 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az jrafelhaszndlés atlathatéségarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositésardl

2013. évi CXXXIX t3rvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszdmitasdnak médjardl és feltételeirdl

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jolius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vdllalkozésokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kézigazgatési rendelkezések
ésszehangoldsardl (AEKBV-iranyelv)

az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. j0nius 8.) a pénzigyi eszkdzdkben és pénzigyi
Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint
a 2008/48/EK és a 2014/17 /EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositésardl

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi szolgéltatdsi
dgazatban a fenntarthatéséggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jonius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositésardl (Taxondémia rendelet)
Az ESMA34-39-992 HU sz&am0 irdnymutatésa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABAkndl alkalmazott sikerdijakrdl
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> Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz616 11/2021. (VII.1.) szdm{ ajénlésa

> Eurépai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapld befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informécidkat tartalmazé
dokumentumokrél, illetve a kapcsolédd végrehaitdsi rendeletek ((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268)

> 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabdlyairdl

> 208/2023. (V. 31.) Korm. rendelete az egyes befektetési alapok befektetési szabdlyairdl szél6 156/2023. (IV. 27.)
Korm. rendelet médositasarsl

> egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozo informaciokat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kozott létrejovd jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az iranyaddk.

Az Alapkezel6 és a Befektetd, illetve az Alap és a Befekteté kozotti vitds Ugyeket a felek elészér megkisérlik békés Gton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjan rendezni. Az Alapkezeld a Befektetd dltal széban vagy irdsban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mar a kdzléskor megalapozotinak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ggy arra a kézléstél
szdmitott harminc napon belil irdsban vélaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogviték békés Gton vald rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgari peres eljérds sordn érvényesithetik koveteléseiket
és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehaitdsara a hatdlyos magyar jogszabdlyok és vonatkozé

eurdpai uniés jogi aktusok — igy kiléndsen a polgéri és kereskedelmi Ggyekben a joghatésagrél, valamint a hatdrozatok
elismerésérd| és végrehaitdsardl sz6l6, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az irdnyadék.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonkeént)

,E” sorozat A" sorozat JU” sorozat Q" sorozat  ,R” sorozat

5. A Befektetési jegyek  Huoooo HU0000 HU0000 HU0000 HU000O

ISIN azonositoja

705652 718556 719943 722913 724398

6. A Befektetési jegyek  1Ewr 1 Ft 1 USD 1Ft 1Ft

névértéke
7. A Befektetési iegyek eurd forint USA dollar forint forint

devizaneme

8. A Befektetési iegyek Az Alap Befektetési Jegyei névre szélé, dematerializdlt értékpapirként
eléallitésénak média kerilnek el8dllitdsra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Gton régzitett
%

és tovdbbitott, értékpapirszdmldn nyilvéntartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsatasra, tartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség. Atruhdzdsa

értékesitésre kizardlag értékpapirszdmlan torténd terhelés, illetve jovairds Otjan kerilhet
. sor.

vonatkozoé

A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktdr az Alapkezeld
kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megéllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap éltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kézponti értéktdér a Forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelels
gyakorisaggal dllitia eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitasa alapjén.

informaciok

A dematerializdlt értékpapirok vasdrlasdhoz szikséges, hogy a befektets
értékpapirszamldval  rendelkezzen. Az  értékpapir-szamla  értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a széamlavezeté
kotelezettséget véllal arra, hogy a vele szerzédd fél (szédmlatulajdonos)
tulajdondban 4llé dematerializélt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamldn nyilvéntartia és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlén tortént j6vairdsrél, terhelésrél és a
szdmla egyenlegérdl a szadmlatulajdonost értesiti. A dematerializélt forméban
kibocsatott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas sordn fizikailag nem

kérhetdek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazéindl vezetett értékpapirszamldn kerilnek jévairdsra és nyilvantartésra. A befekteté
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szadmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Pik. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultiGnak annak az értékpapirszdmlanak a jogosultjét kell tekinteni,
amelyiken o dematerializdlt értékpapirt nyilvantartigk. A dematerializalt értékpapir jogosultia jogosultségdt az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szémlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szédmlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kidllitdsénak idépontjdban. A szamlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A szamla
adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalmanak eltérése esetén a szédmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha o dematerializdlt értékpapir jogosultiGnak személye nem dtruhdzds dtjén vdltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszamldjan irjgk jéva. A kordbbi jogosult
szdmldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Gj jogosult szadmldjén valé jévairdsat a dematerializalt
értékpapirok atruhdzdsara vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehaitani.
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10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositja a Befektetokkel valé tisztességes
banasmodot, és amennyiben valamely Befekteté kivételezett
banasmoédban részesil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasméd
leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetotipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az
Alapkezelohéz fizodo jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelo nem tesz megkiilonboztetést a Befektetok kozott, minden Befekteté ugyanazon
tisztességes banasmédban részesul.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztdari 6rdiban — visszavdltsa a visszavéltasi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltésdra vonatkozd megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjan figgdben van, igy a befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel;

az Alap megszlnése esetén az Alap végelszdmoldsat vagy felszamolésat kdvetéen fennmaradé vagyondbél a
tulajdondban 1évd Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfeleléen részesedien;

a Tdjékoztatét tartés adathordozdn vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tajékoztaté egy
nyomtatott példénya szamdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szamdra dijmentesen szerzédéskstéskor ataddsra kerilion;

kérésre a rendszeres tajékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példanya széméra
dijmentesen dtaddsra, eljuttatésra keriljon;

az Alap miltbeli — ha az Alap legaldbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettéd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tajékoztatéban megjeldlt Kézzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsziinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbé

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Téjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditdst fenntartva, korlatozott
t6ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika dltal lehetvé tett — maximdlis mérték{
tékendvekményt érien el. Az Alap célia egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfeleld teljesitmény tdlteljesitése
sorozatonként értelmezve.

Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefekietésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizélhatjak.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t5rténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem
tarsadalmi jellemzéket elémozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitésa. Az
Alapkezelé az Alap befektetési déntéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockdzatok kezelését integrdlja, igy az Alap
megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja Globdlis

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkéozei

Az Alapkezeld a téle elvérhaté maximdlis gondosséggal, sajét belatdsa és dontése alapjan, a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél sz616 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet és a jelen Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndlési médjét, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap a kockdazati limit adta kereteken belil hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapnak
referencia indexe nincs, abszolit hozamcéld befektetési stratégia mentén aktivan kezelt, szélesen diverzifikdlt portféliét tesz
elérhetévé a Befektetdk szamara.

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét a Likvid eszkdzokon feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy — a kockdzat
csdkkentése érdekében — a diverzifikdcié kilénb6zd dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok
stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési
formdk széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvasdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszoldt hozamcélt, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-
asset) alapok.

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zdk arénydt Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljgrdsai
segitségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jell forintos sorozatra értelmezve egy év alatt |6
eséllyel (99%-0s megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%-ot (kockéztatott érték vagy VaR limit).
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Az Alap a torvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szarmaztatott Ugyletet is kéthet, amely a portfélié
hatékony kezelésének céljét szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz, amelynek mértékét minden évben felilvizsgdlja.
Az MHK egyes évekre vonatkozé értékei sorozatonként az aldbbi tablazatban taldlhaték:

Minimum Hozamkorlét 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-48l
JA" sorozat 11,0% 8,0%
,Q" sorozat 11,0% 8,0%
,R” sorozat 11,0% 8,0%
,E” sorozat 2,5% 3,0%
,U” sorozat 3,5% 4,5%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az
Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorldt szdmitdsa sordn az Alapkezelé a deviza fedezés hatdsanak figyelembe
vételekor becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre vonatkozédan a forint sorozatok (,A”, ,Q" és ,R") esetében 3,5%pontos
emelkedést, az EUR sorozat (,E”) esetében pedig 1,5%pontos csokkenést okozott az alapul vett USD sorozat (,U") esetében
megdllapitott Minimum Hozamkorlédthoz képest.

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorlat alapjén Referencia arfolyamot szamol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjgban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (Ssszehasonlitds) és Sikerdij kiszdmitasa céljgbdl haszndl 2023. janudr 148l. Az
Alap ezen Referencia arfolyama az Alapkezeld Javadalmazési Politikdjaval sszhangban, az Alap menedzselésében
résztvevd alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdsahoz kerilhet felhasznéldsra egy &sszetett
értékelés részeként.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajét hatéskdrében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv-ben és a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon moédosithat az Alap befektetési céljgnak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajat déntése alapjén végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatéridés, opcids, szdrmazékos és visszavasarldsi Ugyletek), amivel megitélése szerint az
Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithaték, illetve a
befektetések kockdzata csdkkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatérozott befektetési politikdjanak barmely
elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30
nap elteltével léphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa

Az Alap a kovetkezo eszkozkategériakba fektethet:

»  Allampapirok

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - Devizabelfdldi és devizakilféldi tdrsasagok dltal
kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve
EGT- és OECD-dllam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok.

= Bankbetét - latraszolé, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Kollektiv befektetési értékpapirok

*  Szarmaztatott eszk6zék — szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, illetve olyan

OTC szarmaztatott Ugyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkézei a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkdzk (a fent
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felsorolt eszkdzkategéridkon felil elsésorban a részvények), tovébbd részvény és egyéb pénzigyi indexekre,
kamatlabra, devizadrfolyamra alapozott derivativék.

» Tagsagi jogokat megtestesito értékpapirok:

* Ingatlanbefektetési tarsasag részvényei (SZIT) - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrél szélé
2011. évi Cll. tdrvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei.

= Nyereségik kiemelkedéen magas hdényaddt alacsony adéterhek mellett  osztalékként  kifizetd
ingatlantdrsasagok értékpapirjai (REIT).

= Egyéb részvények.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott Ggyletet kothet fedezeti (kockazat csékkentési)
és befektetési céllal is!

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozési Ugyletek és az Gjrafelhaszndlés atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl sz6l6 2015/2365. szdmi rendeletben szabdlyozott igyletek kézil kizdrélag repo gyletet / forditott
repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo tgylet), illetve vétel-eladds Ugyletet / eladds-visszavésarlds Ugyletet (e pont
alkalmazasaban: E/V tgylet) kéthet.

Az Alap repé Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditasanak kéltséghatékony biztositasa
érdekében, illetve a szabad likvid eszkézdk befektetése céljgbsl kothet.
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14. Az egyes portfolielemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximadlis és minimalis arany
Max Min
Allampapirok &sszesen 100% 0%
° 0%
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dllampapirok 100%
EGT-dllam egyéb rendszeresen m(kddé, elismert, nyilvénos, 100% 0%
szabdlyozott piacdan forgalmazott éllampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0%
Hitelviszonyt megtestesité, nem allampapir 50% 0%
értékpapirok dsszesen
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott hitelviszonyt 50% 0%
megtestesité értékpapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen miksdé, elismert, nyilvénos, 50% 0%
szabdlyozott piacén forgalmazott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 20% 0%
Betét 40% 0%
Eurd betét 40% 0%
Egyéb devizdban elhelyezett betét 40% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 8sszesen 100% 0%
AEKBV-nek mindsilé kollektiv befektetési értékpapirok sszesen 100% 0%
Nem AEKBV kollektiv befektetési értékpapirok ésszesen 30% 0%
A kollektiv befektetési formak befektetési és 20% 0%
hitelfelvételi szabdalyairél szélé 78/2014. (lll.14.)
Korm. rendelet 2.§ (1) bekezdés e) pontjaban
szabalyozott, egy adott AEKBV vagy egyébb kollektiv
befektetési forma értékpapirja (egyedi limit)
Ingatlan befektetési tarsasag (SZIT, REIT) részvényei 20% 0%
Egyéb részvények 20% 0%
Szarmaztatott eszkdzék 200% -200%
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Porifolié elem Max Min Terv
Repo és forditott repo tgyletek 100% 0% 20%
Vétel-eladas Ggylet (buy-sell back) és 100% 0% 0%
eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy

back)

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon felil a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyaird!
52616 78/2014. (ll.14.) Korményrendeletben meghatdrozott keretek kozott fekteti be a tokéjét. A befektetési eszkdzokre fent
emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezelé a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap
kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel
legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatarozott korldtok figyelembevételével alakitia ki
porffolidjat.
Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap csak olyan &llampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetve tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok,
b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikdds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén forgalmazott étruhdzhaté
értékpapirok,
c) egy éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté ériékpapirok, feltéve, hogy
e aforgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi
az értékpapirok valamely, a fenti a) vagy b) pontban meghatérozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési
platformra térténd bevezetését, és
e a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott egy éven belil megtoriénik,

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszkdzdlt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategéridn beliil kizarélag az aldbbi eszkzdkbe fektethet be:

d) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
e) egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végi értékpapirok, feltéve, hogy:

az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feligyelet hatdlya alatt &ll, és ez a pénzigyi
kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenértéki a
kézdsségi jogszabdlyokban megéllapitott feligyelettel, és a hatésagok kézott megfeleld egyitimiksédés biztositott,

az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki az AEKBV befektetési
jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleérive az eszkdzdk elkilonitett médon valé kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsdnnydijtésra, valamint az atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzsk fedezetlen vasarldsaira
vonatkozé szabdlyokat,

az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszkdzok és forrasok, a bevételek és a réforditésok, valamint az elszamolési idészakban végzett tevékenységek
felmérését
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Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korlatozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhaté, legfeliebb 12 hénapos lejdrat betétek, feltéve, hogy a hitelintézet
létesité okirat szerinti székhelye valamely tagéllam teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy
tagéllam teriletén taldlhaté, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Feligyelet megitélése szerint
egyenértékiek a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott eléirdsokkal,

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korldtozasok érvényesek:
A fenti a) és b) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszdmoldsi eszkdzdket, tovabbd a t6zsdén kivili, nem szabvanyositott szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott igyletek), feltéve, hogy
e ezen OTC szdrmaztatott igyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4llé és a Feligyelet
dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények, tovabbé
e ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBY
kezdeményezésére egy ellentételezé iigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszémolhaték vagy

lezarhatdk,

Az Alap sz&rmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdonaban lévée pénzigyi eszk6zok kolcsonzésére, az eszkdzok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

> Az Alap nem nyujthat pénzkélcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vésarlésara.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

> Az Alap értékpapirkdlcsén gylet keretében nem vehet és nem adhat kdleson értékpapirt

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap harminc szdzalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denomindlt értékpapirba vagy egyéb
befektetési eszkdzbe, amelyek ardnya a szérmaztatott igyletekkel elért t6kedttétel miatt 100%-ndl nagyobb is lehet.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a moégottes tervezett tranzakciok
leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki. A Korményrendelet alkalmazdsa sordn nem
mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazé dltal biztositott, legfeliebb 15
napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége.
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19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, ha az ABA alapok alapja

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatasa

Az aldbbiokban azon piacok is feltintetésre keriltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kdzvetlenil, avagy
szarmaztatott eszkdzokdn, illetve befektetési alapokon keresztil kézvetve az Alap portfoliéjénak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a rdvid, egy éven belili lejaratd pénzigyi eszkdzdk piaca. Ide tartoznak a ldtra sz4l6 és lekatdtt bankbetétek,
véltozé kamatozdsd bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és rovid lejérati véllalatok dltal kibocsétott pénzpiaci eszkdzdk is.
A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok kézétti izletkdtések
futamideje 1 naptél 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkézi pénzpiaci kamatok véltozédsa a bankok pénzigényében
bedllé véltozasokat kdveti, ennek kdszénhetéen a kamatszintek jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad
pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok iigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkézi pénzpiacon.

Kétvénypiac
A kétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsddleges és masodlagos piaca. Az elsddleges piac a
kétvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdtasra kerilnek. A masodlagos piacon a mdr meglévé befektetési

eszkdzok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az alébbi részpiacokra oszthaté:

o Allampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kilféldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllaménak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az
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Allampapirpiac Alapkezelé szempontjabdl egyik legfontosabb befektetési terilete a hazai dllampapirpiac. A magyar
nyilvdnosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztiil, ami hozzdjarult a piac
likviditdsanak és d&tlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar é&llampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepléi”, melyeket a magyar dllam az Allamadéssag Kezelé Kézponton (AKK) keresztiil az
dllamhdztartés finanszirozdsara bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kdzétt az dgynevezett mésodlagos piacon lehet — tdbbnyire befektetési tarsasagok
kézbeiktatdsaval — az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a masodlagos piac nyitva &ll a devizakilfsldi
befekteték elétt, ndvelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditdsat is.

J Véllalati kétvények piaca: egy véllalati kétvény gazdasdgi térsasdg dltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir. A hazai véllalati kétvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezé hitelbesorolasi kétvény van
forgalomban. A kisszdmg és viszonylag alacsony &sszegl kibocsdtdsok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid masodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditds hidnya miatt a vdllalati kdtvények piacan kialakulé vételi és eladdsi drak kézstti marzs
jellemz8en j6val szélesebb, mint az dllampapirok piacdn. A tengerentili és az eurdpai fejlett gazdasdgok vdllalati
katvénypiaca j6val fejlettebb a hazaindl.

. Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar tdrvényi szabdlyozds értelmében kizdrélag a jelzdlog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzdloglevélrdl sz6l6 1997. évi XXX. Térvény alapjdn kibocsatott, bemutatéra
vagy névre sz6l6, atruhdzhatéd értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszdgi piaca jelenleg még kezdetleges, kialakuldsa
folyamatban van. A fejlettebb t6kepiacokon a jelzaloglevelek piaca kiterjedtebb, a kibocsétott sorozatok szama lényegesen
nagyobb, a papirok likviditdsa az dllampapirokét kdzeliti.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmd piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mar mintegy 4000 Mrd dollérra tehetd (2001-ben még csak 1200 Mrd dollér). A devizapiaci forgalom annak
hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasdgok, kézponti bankok és egyéb, nem
klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébbd teszi a technoldgiai fejlddés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszagok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a masodik az Egyesilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japén 6 szézalékkal, a negyedik-
otédik helyen pedig Szingapir és Svdijc &ll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az amerikai
dollér visszaszoruldban van, az euré és a japdén jen szerepe pedig né.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 8sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dollér kéril van. A hazai deviza piac
forgalmanak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollar, a maradék nagy része pedig svdijci frank izlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kilféldi szereplék szerepe a forgalmi adatok alapjan jelentésnek mondhaté, a napi kereskedés felét az &
tranzakcidik adjdk.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. A nyilvénosan kibocsétott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A t6zsde teremti meg a likviditast és az étlathatésdgot a t6zsdei szereplék
szamdra.

A nyilvénosan kibocsatott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertékidzsde (BET). A BET leglikvidebb szerepléi
emellett kilfoldi t6zsdéken is forognak, kéztik legfontosabb a londoni SEAQ.

A kozép-kelet eurdpai térség fontos piacai még a pragai és a varsdi részvénypiac. A régié legnagyobb és leglikvidebb
részvénypiaca a Varséi Tézsde. A kdzép-kelet eurdpai régié meghatdrozé t8szdéinek szektordsszetétele szempontjabdl
kiemelhets a bank-, a telekommunikdciés és az olajipari szektorok dominancidija.

A tdgabb értelemben értelmezett eurdpai fejl6d6, konvergdlé régié része az orosz részvénypiac is, amely ugyan nem az
Eurépai Unidhoz, de annak gazdasdgi szinvonaldhoz konvergdl. A legjelentésebb orosz tézsde az RTS, amelyet 1995-ben
azzal a céllal alapitottak, hogy 8sszefogja a killénbdzé regiondlis tézsdéket és ezzel létrejsjjon egy egységes szabdlyozott
orosz részvénypiac. Az orosz részvénypiac a régié legkockdzatosabb piacdnak szémit.

A régid részvénypiacainak egyik kdzds jellemzéie, hogy befolydssal van rdjuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez

kiléndsen annak ismeretében igaz, hogy a régié fejl6dé piacnak tekintett tdzsdéin a legnagyobb piaci szerepldk a kiilfsldi
intézményi befekteték). Ezt a hangulatot pedig a befekteték vezeté fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartésa hatérozza
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meg. A fejlett részvénypiacok kézil a legnagyobb befolydssal az Egyesiilt Allamok, Eurépa és Japdan t6zsdéi birnak. Azok
kozil is kiemelkedik a new yorki t6zsde szerepe, amely kilénésen az utdbbi évtizedekben — a fejlett piacok kdzott
egyittmozgds erdsddése révén — lett a globdlis részvénypiaci teljesitmény legfontosabb indikdtora. A fejlett részvénypiacokat
elsésorban a likvid és j6 megitélési, On. bluechip részvények nagy szdma és a kisebb arfolyamingadozds jellemzi és
kilonbozteti meg a fejlédé piacoktél.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott idészaki teljesitményének jellemzésére a té6zsdék vagy més kilsé szolgdltatok
t6zsdeindexeket szamolnak. Osszetételik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszagot (pl. a BUX, a Dow Jones vagy
a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurépai orszagok t6zsdéit foglalja magdba), egy
fsldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de léteznek szektorokindexek is. A széles
korben haszndlt indexekre derivativ piacok épiltek fel, ahol opcids és hatdridds kontraktusokkal lehet ,fogadni” az indexek
varhaté teljesitményére.

Ingatlanpiac

Az ingatlanpiacok alapvetd sajétossdga, hogy az ingatlanok vételdranak megtérilési ideje viszonylag hosszi, ezért az
ingatlanba csak hosszi tdvon érdemes befektetni. Ezen felil pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhats,
az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése iddrél-idére — a piaci viszonyok valtozdsdval pdrhuzamosan — nehézségekbe
Utkdzhet. Az ingatlanpiac jellemz&en tobb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet o gazdasdg egyéb szektorainak
ciklusétél, azaz az ingatlanpiacon realizalhaté hozam alakuldsa nem feltétlenil egyezik meg az alternativ befektetési
eszkdzokon elérheté hozamok alakuldséval.

Kockézati szempontbél az ingatlan piacok legfontosabb sajatosséga az ingatlanok korlétozott, idérél idére megszind
likviditdsa, értékesitésének dtmeneti ellehetetleniilése.

24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szdrmaztatott Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizarélag a Kezelési Szabdlyzatban
ugyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott igylet kéthetd a
esetén  arra vonatkozé  kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkdz is.
informdcié, hogy a

szdrmaztatott  Ugyletek

alkalmazdsara  fedezeti

célbdl vagy a befektetési

célok megvalésitasa

érdekében van lehetéség:

242 a szérmaztatott A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kéthet, amelyek megfelelnek a kévetkezd

termékek, illetve a )
feltételeknek:

szarmaztatott  Ugyletek

A 78/2014. (II.14.) Korményrendeletben meghatérozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdk, beleérive az ezekkel egyenérték( készpénz-elszdmoldsi
eszkdzoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok
(OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

lehetséges kore:

1. ezen OTC szdrmaztatott igyletek alapul szolgéléd eszkézei a 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdése hatdlya alé tartozd eszkdzok, tovébbd olyan
pénzigyi indexek, kamatlébak, devizadrfolyamok vagy valutak, amelyekbe az Alap a
Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethet,

2. ezen OTC szdrmaztatott iigyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feliigyelet
hatdlya alatt 4116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovabba

3. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhaték vagy lezarhaték.
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24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek
alapjgn az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 «
gylettel

befektetési korlatok:

szarmaztatott

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkézokben meglévé
pozicidk nettdsitdsi
szabdlyai:

A t8zsdén kivili addsvételi Ugylet akkor mindsil hatdridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tdbb mint nyolc nap, deviza esetében t8bb mint két banki
nap telik el. A feljesités idétartamatdl figgetlenil nem minésil hatéridds igylenek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukci6é keretében torténd megvdsérlasa ill. visszavdsdrldsi
aukcié, felvasarlési  ajanlat elfogadésa sordn 16rténd  eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
az aldbbi tablazat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativdk

Tozsdei hataridos Ggylet (futures) Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index

Opciés tgylet Kétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- KStvény, ~ Részvény,  Kamatldb,

. e ) Deviza, Index

csereiigyletek kivételével, ide sorolva az

Un. kiilonbézeti (CFD) Ggyleteket

Nem tézsdei hataridés iigylet (forward) Kotvény, Részvény, Kamatlab,
Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo iigyletek Kotvény

Vétel-eladas Ugylet (buy-sell back) és | Kotvény

eladas-visszavasarlas igylet (sell-buy

back)

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - sz&rmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
teljes neftdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Nettd eszkdzértékének
200%-at.

A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezeld a 2010. jdlius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szdmi ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézok haszndlataval generdlt
jarulékos és telies nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az On. kotelezettségvéllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adoft szdrmaztatott eszkdz mogdttes eszkdzében taldlhaté egyenértéki pozicié piaci
értékére valt at (szabvényos kotelezettségvdllaldsi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes neftésitott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (ll.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
beltl.
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24.6 az indexekben,
egyéb Ssszetett
eszkozokben meglévd

pozicidk kezelése:
24.7 az

felhaszndlni

értékeléshez
kivant

arinformaciék forrdsa:

24.8 amennyiben azon
szdrmaztatott ugylet

jellemz8i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kilonbdznek a jogszabdly
dltal o szdrmaztatott
ugyletekre  vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemzdktél, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivas,

meghatdrozva az adott

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitésa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvdllalt jarulékos kockdazati kitettség értékét az alabbi eljarasokkal
csdkkenti (,nettdsitia”):

*  neftésitds:  vonatkozhat egyazon pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettésitésdra
figgetlenil az egyes szdrmaztatott Ugyletek lejdrati idSpontjétél, valamint egy adotft
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfeleld alaptermékben vdllalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni nettésitdsdra

= fedezeti igyletek: szarmaztatott pénzigyi eszkézokre és/vagy alaptermékekre kotot
igyletek kombindciéja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és célja,
hogy mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben vagy az alaptermékben meglévé
kockdzatot csokkentse

alaptermékre  katdtt  szarmaztatott

A fenti nettdsitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvénvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelm( csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos tékedttételt az Alap szadméra, akkor a mdgéttes kitettséget
nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjgban kizarélag kockdzatmentesnek tekinthetd eszkdzt tart és a
befektetési célignak eléréséhez szikséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzon
keresztil biztositia, az adott szarmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvallaldsi médszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kévetelmény érvényesiil.

Az Alap telies nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjdbdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céligbdl kotott
szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az sszetett szdrmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott iigylet nettésithatd az indexkosdrban szerepld értékpapirokkal,

ha az értékpapirok &sszetétele legaldbb nyolcvan sz&zalékban fedi az indexkosdr sszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny&in vagy mds megbizhaté
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)

dltal kézzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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szdrmaztatott ugylet

jellemz&it és kockdzatdt:

24.9 az adott targykdrre Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez 6vadékot nydjtani,
vonatkozé egyéb amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerzédéses partner szerepel az Alapkezeld Partner Limit
informdciok: Szabdlyzatéban mint megengedett partner és az évadék nyiijtését szabdlyozé szerz6dés nem

tartalmaz a piaci normdktd| eltérd feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése,
hogy hozamtermelé vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztandé  ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkcioju (lakds,
kereskedelmi,  ipari  stb.)
ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban fektet
be az ingatlanalap:

25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsol6dd
vagyoni értéky jog értékének Az Alap esetében a 25.1 - 25.9 pontok nem alkalmazandék.
maximuma Osszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsol6dd
vagyoni értéky jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhdz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dllé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra
héarulé kockézatok:

25.8 az ingatlanalapra
harulé kockdzatok
kezelésének  médja, @
kockdzatkezelés  stratégidija
és megvaldsitdsanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvéntartasba
vételét megelézé forgalomba

hozatal ~ kapcsan  tortént
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apportdlds esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alap Befektetési jegyeit vasarlé Befekteték az Alap portfélisjaban 1évé egyedi befektetési eszk6zdk és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé arfolyama ingadozasanak kockazatdval kell szembenézniik. A Befektetési
jegyek drfolyama az Alapok portfélidjaban 1évé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékétdl figgéen naprél napra
vdltozik és akdr tartésan csdkkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamanak vdltozékonysdga miatt elengedhetetlen a BefektetSk szamdra befektetési dontésik meghozatala elétt a
kockézati tényezék éttanulmdnyozasa.

Az Alapot jellegébdl adédéan jelentds mértékben kdzvetetten — a megvdsarolt befektetési alapok értékének valtozdsan
keresztil - érintik mindazok a kockdzatok, amelyek egy tipikus — kdzvetlenil az Alap befektetési célpontjait jelentd
eszkdzokbe fektetd - befektetési alap netté eszkdzértékét befolydsoljdk.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirényitdshoz,
kormdanyzdshoz kapcsolédéd (G) eseményeket vagy kériiményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst valthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatdsnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekévetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi kockdzatoknak a véllalatokhoz és egyéb kibocsatékhoz (féleg d&llamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsol6dé kérnyezeti és reputacids kockdzat (példaul egy bojkotifelhivas a munkajogi szabdlyokat
megszegé mddon elddllitott vagy egy adott orszdgban elddllitott termékek ellen). A befektetési déntések sordn a
fenntarthatésdgi kockazatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockazat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockéazatokat nem 6néllé kockazati kategérianak tekinti, hanem a
sklasszikus” kockézati kategéridk, mindenekel6tt a piaci kockézat sajatos aspektusanak, igy o
fenntarthatésdgi kockazatok kezelését az Alapkezel6 a mér meglévd befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési
folyamata részének tekinti. Az Alapkezelé ezen ddntéshozatali és kockdzatkezelési folyamat sordn kilénbdzd stratégidkat
alkalmazhat és értékelhet az egyes befektetési alapok stratégidjanak megvalésitésa sordn. Ezen stratégidk kézil jelenleg az
ESG integrécié az, ami irdnt az Alapkezeld szervezeti szinten is elkdtelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza
és feltételnek tekinti az &sszes tébbi stratégia termékszintl alkalmazdsahoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI
FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezelé a relevéns és lényeges ESG szempontok szisztematikus és az
Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa
sordn. Az Alapkezelé ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a dontéseket
elsésorban gazdasdgi/pénziigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok alapjan hozza
meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki puszidn etikai alapon (az esetleges csoport szint(
kizdrasok kivételével).

Az Alapkezelé meggydzédése, hogy a relevans és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb
kérd elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a véllalkozasok és orszdgok,
amelyek fenntarthaté médon bénnak az erdforrasaikkal, valészinisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak teljesiteni
azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsilyt erre. Ebbdl kvetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi jelentéséggel
birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockézatok kézil az érdeminek itélt kockézatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdzat, ami
hosszabb tévon érdemben befolyasolhatja egy tarsasdg vagy orszdg pénzigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a tovabbi
mikodés ellehetetleniléséhez, vagy az adésségszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan kérnyezeti
externdlia, amelynek a tarsasdgra terhelése pénzigyileg megroppantand a véllalkozést, vagy ami negativan befolydsolnd
egy kozosség életszinvonaldt, jSvedelemtermeld képességét, az olyan szocidlis jellegi kérilmények, mint példéul a
gyerekmunkdra épilé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi ellehetetleniléséhez vezet,
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egy orszdg esetében a kedvezétlen demogrdfiai véltozdsok, illetve az olyan irdnyitési jellegli hidnyossagok, amely a
véllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mérték( kockdzatok felvdllalédsdhoz vezethet, illetve amelyek a
kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sérilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié intézményesilése
vagy a nyugdijrendszer hosszitavi fenntarthatésdgdanak sérilése.

Az Alapkezeld kilénbszd informéciéforrasokbdl gyiijti a fenntarthatésdggal kapesolatos informécidkat, tgymint a sqijté, a
professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemz8cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan teljesit
fenntarthatésagi szempontbdl. Az Alapkezelé fenntarthatésdgi szempontok alapjan nem zér ki egyetlen befektetést sem,
ugyanakkor érdemi kockdzat felmeriilése esetén végsé soron keriili vagy felszémolja az adott befektetést.

Az Alapkezeldnek lehetésége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése soran olyan stratégiat
kialakitani, ami nem kdzvetlenil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ESG szempontok szerinti
kivalasztasdara irdnyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindcidjat megvalésité befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivdlasztéséra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasztott alap vagy alapok kilsé
szolgdltaték dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérheté), illetve azokra a kdzzétett informdcidkra tdmaszkodik,
amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjdan tesznek meg.

Mivel az Alap t6kéjét elsésorban més alapkezeld térsasdgok kollektiv befektetési értékpapirjaiba fekteti, az Alapkezelé
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezeld tarsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatésagi kockazatokat, és azok megfelelnek-
e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozé rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak. A vizsgdlat 1ényegi eleme a
fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zar ki a befektetési
univerzumbd| fenntarthatésdgi szempontok alapjén, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok kivdlaszidsa
(kdzvetett befektetések) sordn az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcién felil tovabbi elvarasokat témaszt, igy a kivélasztott
befektetési alap stratégidjanak része lehet egyes befektetések pusztén etikai alapon t6rténd kizdrésa is..

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t6rténé megfelelés, azaz nem rendelkezik
sem kornyezeti, sem tarsadalmi jellemzoket elémozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett
célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve
kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitasa. Az Alapkezelé az Alap befektetési
dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockéazatok kezelését integrdlja, igy az Alap megfelel
az SFRD-rendelet 6. cikkének.

A fenntarthatésagi kockdzatok befektetési déntéshozatali folyamatba t6rténé integréldséra szolgéld, az Alapkezeld dltal
alkalmazhaté stratégidkrél tovébbi informacié érhetd el az Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezel6 részére eziddig rendelkezésre éllé adatok és informdcidk' szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyd alapokétél, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integraldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjén az
ESG szempontokat integralé alapok arfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen a szélsdséges tdzsdei
arfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg — statisztikailag szignifikdns médon - stabilabb teljesitmény
formajdban. Az elemzés kdvetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdlésa képes csdkkenteni az adott alap piaci
kockézatait.

Megfeleld kdvetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockézatok befektetési dontéshozatalba valé integrélasa hosszi tavon
javithatia az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelent@sen hozzdjérulhat a nem szisztematikus (nem a tékepiac
egészét érinté, egyedi) kockazatok csdkkentéséhez is.

Szintén elmondhaté é&ltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezeléi a befektetési dontések sordn a fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe veszik. Mivel az azonositott
érdemi fenntarthatésdgi kockdzatokat az Alapkezelé a kockdzat/hozam értékelés soran figyelembe veszi, ezért a

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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fenntarthatésdgi kockdzatok hatasat alacsonyabbnak értékeli egy hasonlé befektetési politikét kdvetd, de a fenntarthatésagi
kockdzatokat figyelembe nem vevé kollektiv befektetési formahoz képest.

Ugyanakkor dsszességében, és elsésorban a kozvetett befektetésként (befektetési alapokon keresztil) véllalati kibocsatok
értékpapirjaiba eszkézolt befektetések (részvénybefektetések, vdllalati kdtvények) esetében a fenntarthatésdgi kockazat
relevdns és érdemi, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy kérilmény bekdvetkezése, a tabbi kockdzathoz hasonléan
a befektetések értékére negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendiét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatéségi #ényezékre
gyakorolt f8bb kdros hatasai szamszer(sitését az SFDR, illetve a kapcsolédé szabdlyozéstechnikai standardok alapjén az
ESG integrécidt kiegészité olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kdzzétételi kotelezettségek teljesitéséhez
vezethet, ezen felil azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az ESG integrécién felil valésitanak
meg fenntarthatésagi kockdzatok kezelésére szolgdlé stratégidt, jelenleg kizdrélag Ogynevezett ,alapok alapja”
konstrukcidban mikadnek, illetve figyelemmel az Eurépai Bizottsdg dltal 2022. majus 17-ére datdlt (2022. mdjus 25-4n
megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESAk dltal 2022. mdjus 13-an kézzétett kérdésekre vdlaszul adott, amely
dokumentum 1. szdm( kérdésére adott valasz szerint kilén valaszthaté a fenntarthatésdg szempontjgbdl kéros hatésok
atléthatésdgdnak szervezeti szinten 16rténd biztositdsa a pénzigyi termék szintién megvalésitottdl, Ggy déntst, hogy a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt F&bb kdros hatdsait szervezeti szinten nem szdmszerisiti.
Az Alapkezel6 ezen déntését az dltala kezelt befektetési alapok tipusdnak, a kezelt vagyon 8sszetételének és nagysdgdnak,
az elérheté adatok bévilésének figgvényében minden évben felilvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokbal)
fektet és az Alapkezelé elegendd informéciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési
dontéseinek kedvezdtlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjdn eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy
egyéb informacidk alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelenti(k) az ESG stratégidval
rendelkezé alap/alapok, akkor az Alapkezels a kézzétett informdcidk és a mogottes befektetések értékelésén keresztil
figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fébb kéros hatésait. Amennyiben az
Alapkezelé ilyen informéciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérheté, nem tekinthet Ggy, hogy figyelembe veszi a
befektetési déntések fenntarthatésagi #ényezokre gyakorolt Fébb karos hatésait.

Az el6z6 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
ddntéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdéros hatdsait mindaddig, amig nem dént gy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszer{siti.

A fenitek alapjan az Alapkezeléo az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fobb karos hatésait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap altal eszkozoélt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO KOCKAZAT
A nemzetkdzi gazdasdagi kérnyezet, az egyes orszdgok kormdnyainak illetve nemzeti bankjainak politikéja, intézkedései,
az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentés hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, igy kiléndsen

- arészvények drfolyamara

- az dllampapirok hozamara,

- a betéti hozamokra,

- azon tdrsasdgok teljesitményére, amelyekkel szemben az Alap a megvésarolt befektetési jegyeken keresztil

kitettséggel rendelkezik,

- a vdllalati szektor teljesitményére és az izleti életre dltaldban.
Az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tékepiaci feltételeket. A Nettd
eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazési drfolyamét killéndsen befolydsolhatia a gazdasagi névekedés, a
kilgazdasdgi pozicié, az arfolyam politika, a kéltségvetés hidnydnak mértéke, az inflécié és a kamatszint.
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Mindezek kovetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagymértéki arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezels a legnagyobb gondossag mellett sem tudja telies egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az arfolyam-
ingadozdsok hatdsat az Alapkezel a portfélié diverzifikdlasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke egyes id8szakokban csdkken vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a telies portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitasa, helyzete idérél-idére megvéltozhat. Az egyes orszédgok kormdnyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolydsolhatjék az Alap mikédése sordn ezen orszédgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartésdra szolgdlé valutak eurdval szembeni arfolyamat.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejératd vagy lejérat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kisszdmd szerepld és a széles értékpapir-kindlat hianya miatt
id8nként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok arét az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzériékén keresztil hat a Befektetési jegyek drfolyaméra.

Az Alap egyik el8nye, hogy a Likvid eszk6zdkén felil jelentds mértékben olyan eszkézdkbe fektet, amelyek folyamatos
visszavdltésa — a forgalmazasnak a térvény dltal biztositott esetekben elrendelt felfiggesztése kivételével — biztositott. igy
amennyiben az Alapokbdl pénzkivonds térténik, az Alapkezeld haladéktalanul tud intézkedni a likviditds megteremtése
érdekében. Figyelembe kell azonban venni, hogy az Alapbél t6rténé jelentds pénzkidramlds olyan piaci kdrnyezetben is
tdrténhet, amikor az Alap portfélisjét alkoté egyes befektetési alapok maguk is likvidaldsi nehézségekkel kizdenek a kereslet
hirtelen beszikilése kovetkeztében. llyen esetekre az Alapkezelé az Alap befektetéseinek megfeleld diverzifikdcidjaval (a
befektetések szétaprézdasdval) védekezhet a likviditdsi nehézségek elkeriilése érdekében (leszamitva azt az esetet, amikor a
mogottes befektetési alapok forgalmazdsa sziinetel vagy felfiiggesztésre keriil), de a portfélié eszkzértékét hatradnyosan
érintheti a portfélié elemeinek értékvesztése.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezeld gy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-3 napon felvett megbizas forgalmazasa
a T napon kézzétett T napi forgalmazdsi arfolyamon tdrténik. Azaz a Befekteté a T-3 napon adott megbizdsa megadésakor
nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizas teljesini fog. Mivel az Alap befektetési célja szerint vegyesen részvény,
kotvény és egyéb piaci kitettséget nyujtd befektetési alapokba eszk6zdl befektetéseket, a T napi forgalmazdsi érfolyam
jelentésen eltérhet a T-3 napon érvényes &rfolyamtél.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

A Befektetdnek ezért szamolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példaul likviditési stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap porifélidjat alkoté egyes értékpapirok kilénféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA dollérra konvertélva az adott deviza és a
forint, euré6 vagy USA dollar kozstti érfolyam ingadozdsétdl fiiggéen véltozhat. Ugyanakkor az Alap devizadrfolyam
mozgdsbdl szdrmazé kockdzatdt a befektetési célként szerepld (egyébként jellemzden euréban és dollarban denomindlt)
befektetési alapok deviza kiteftsége hatdrozza meg, ami szertedgazd az Alap globdlis befektetési fékusza miatt.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEKET FELVEVOKHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsétéi rossz gazdasagi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy felszdmoldsi
eljgrés ald kerilhetnek, ami az Alap portfélidjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidéciés érték formajdban hétrényosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatéja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kdtelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelels iddben tesz eleget, ez hdtranyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek arfolyamét.

A KOCKAZATKEZELESI MODELLEL OSSZEFUGGO KOCKAZAT
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Szélséséges piaci korilmények kézott elfordulhat, hogy az Alap egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértékének
(arfolyamdanak) csdkkenése nagyobb lesz az alkalmazott kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal elérejelzettnél.
Kiléndsen igaz ez az Alap eurés, ,E” jeld és USA dolldros, ,U” jell sorozatdra (az alkalmazott kockdzatkezelési modell
ugyanis az Alap forint teljesitményére valészinsit egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam vdltozdsok tovdbb
novelhetnek).

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kotott igyletekben kézrem(kddd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hdtrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kdzponti értéktdr mikddési kérében felmerilé okokbdl
nem végezheté (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrdl rendkivili kdzzététel 0tjan kell tdjékoztamni a Befektetéket és
haladéktalanul a Feligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdt (értékesitését és visszavdltdsat egyardnt) az Alapkezeld az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kildnésen, ha az Alap Sajét tékéje tobb
mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem é&ll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécis,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti
értéktar mikddési kdrében felmerilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt varhatéan
meghaladja vagy mér meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Netté eszkozértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkézeinek elkilonitésrsl szél6 dontés kozzétételével egy idében, az elkilénités
végrehajtdsdig.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltdsat felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizésok alapjén a
Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjék visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkézeinek
ériékesitésére rendelkezésre &6 idot figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavdltés felfiggesztésérd| rendkivili kozzététel
0tjan haladéktalanul tdjékoztatja a BefektetSket és a Feligyeletet.

A Felugyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazésdt, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltdsat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazését, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kdtelezettségének, vagy
b) az Alap mikédésének tdrvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazés felfiggesztését kivaltd ok megsziinését kdvetéen, vagy amennyiben azt a
Feligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nett6 eszkozértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatélyos adézési szabdlyok a jevében megvdltozhatnak, amelyek
a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

AZ INGATLANOK ERTEKEBEN REJLO KOCKAZAT

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek a megvdsarolt ingatlan alapokon
keresztil jelentésen befolydsolhatigk az Alap Netté eszkdzértékét. Ennek kdvetkeztében eléfordulhat, hogy az Alap egy
Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem névekszik olyan mértékben, mintha a telies portfélio
csakis alacsony kockazatt befektetésekben (pl. dllampapirokban/dllampapir alapokban) dlina.

AZ INGATLANPIAC SAJATOSSAGAI
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Az ingatlanok vételdranak megtérilési ideje viszonylag hosszd, ezért az ingatlanba csak hosszi tévon érdemes befektetni.
Ezen felil pedig az ingatlanbefektetések kockazata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése
idérél-idére — a piaci viszonyok vdltozdsdval parhuzamosan — nehézségekbe itkézhet. Az ingatlanpiac jellemzden tobb
éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusétél, azaz az ingatlanpiacon ingatlan
befektetési alapokon keresztil realizdlhaté hozam alakuldsa nem feltétleniil egyezik meg az alternativ befektetési eszkdzokan
elérheté hozamok alakuléséval.

AZ INGATLANOK HASZNOSITASABOL EREDO KOCKAZAT

Az Alap befektetései kdzott szerepld ingatlan befektetési alapok ingatlan befektetéseinek jovedelemtermelé képességet
befolydsolja a bérbevevé fizet6képessége, a bérbeadott ingatlanok fenntartési és izemeltetési koltségeinek (adék, feldjitasi
koltségek stb.) valtozdsa. Ezen felil a bérleti szerz8dések a bérls részérél torténé felmonddsa — a felmonddssal jéré esetleges
binteté dijak ellenére — bevétel kiesést okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak rosszabb
feltételekkel sikeril bérbe adni.

AZ INGATLANOK BIZTOSITASAVAL OSSZEFUGGO KOCKAZAT

Az ingatlan alapok kezelése sordn az alapkezelé az adott alap porifélidjéban 1évé, biztosithaté ingatlanokra teljes kor
vagyonbiztositést két. Az Alap portfélidjdban 1évé ingatlan alapok ingatlan befektetésein beksvetkezd kdresemény esetén
azonban a biztosité dltal az adott alap javara megtéritett dsszeg nem feltétlenil egyezik meg az adott ingatlannak a netté
eszkdzérték szadmitds alapjan bekovetkezett értékesokkenésével.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Az Alapot az Alapkezelé kételes megszintetni, amennyiben az adott Alap sajét t8kéje harom hénapon keresztil, dtlagosan
nem éri el a hoszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az é&ltaluk kivantndl esetleg elébb kapjak vissza
a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfélidjaban 1év6, nem tézsdei Ugyletek keretében megkétdtt, nem szabvdnyositott szdrmaztatott igyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az Ugyleti partner fizetéképességében valtozdas éll be, ami miatt az igyleti
partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem teljesiti a szerz6désbél adddé fizetési kotelezettségeit az Alap szdmdra.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzatdnak  kezelése, likviditaskezelési szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy

visszavdltdsi jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditési kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek

befektetékkel kotott  likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
visszavdltasi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  &sszhangban dlljon egyméssal.

Az Alapkezelé legaldbb évente egyszer stresszhelyzetekben is vizsgdlia az Alap likviditasi
kockdzatdt mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési
stratégidjanak, likviditasi profilignak, a befektetd tipusdnak és az Alap visszavaltési

politikéjanak figyelembevételével

Az Alapkezeld likviditdskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditas
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszkézeinek likviditasabél szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befektetok visszavaltasi jogaibél kovetkezé likviditasi kockazat
(forras oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockézatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a kotelezettségeinek,

féként a befekteték t6kekivonasanak teljesitésére vonatkozéan.
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Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata és eljdrasai biztositjak, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfelels likviditasi szint fenntartdsdt, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz szikséges iddt és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkézdk
lezarhaték, valamint az egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni
érzékenységiket;

2. az az Alap eszkézportfélidja likviditdsi profilianak nyomon kévetését, tekintettel az egyes
eszkozok fedezeti hozzdjdruldsdra, amely jelentds hatdst gyakorolhat a likviditdsra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdsmilyen
kételezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap katelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
E célbdl az Alapkezelé figyelembe veszi az Alap befektetéi bazisanak profiljét, a befektetések
relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavaltasi hatdridéket;

3. amennyiben az Alap més kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a mésik
kollektiv befektetési véllalkozdas a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik
orszdgbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési vallalkozdsok kezel&i
dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon kévetését, tobbek kozétt idészakos
felilvizsgalatok lefolytatdsdval (ezek célia a visszavdltési politikdjdban bekdvetkezett
véltozdsok nyomon kévetése);

4. az Alap pozicidinak, valamint az Alap eszkézportfélidjanak likviditasi profiljgra jelentds
hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltalénos likviditési profilra

gyakorolt hatasat;

Az Alapkezeld az Alap eszkozeit likviditdsi kockdzat szempontjgbdl 4 csoportba osztja:
magas, kdzepes, alacsony likviditdsd eszkdzok, valamint illikvid eszkézék. Az Alap
likviditasanak mérésére az Alapkezeld a pénz, tovabbi devizdk és magas likviditdst eszkdzok
ardnydt szdmszerlsiti a Nettd eszkdzértékhez képest. Ez alapjén vizsgdlja, hogy a mdltbeli
visszavdltdsi adatok alapjén mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen belil mekkora pénz
hanyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg figyelembe véve

az Alap jellegét, nagysdgrendjét és Ssszetettségét.
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V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap Nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjén, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértéi becslés
alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatérozni.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A Letétkezelé naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét,
és az egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazési arfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. A Letétkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezelé honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megéllapitdst
kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi kzzé.

A Letétkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket gy dllapitia meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi netté eszkdzértékét elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyek szdmaval.

Az Alapkezelé koteles minden, az Alap Nettd eszkdzértékének megdllapitdséhoz szikséges dokumentumot a Nettd
eszkdzérték megdllapitdsanak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil megkildeni a Letétkezelének.

Hibas netté eszk6zérték szamitas esetén kévetendo eljaras

Az Alap Netté eszkdzériéke szadmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Netté eszkdzértéket a hiba feltérasat kdvetd
legkdzelebbi Netté eszkdzérték megdllapitaskor a hiba bekdvetkezésének idopontjara visszamenoleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sorén a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontidban érvényes mértékének megfelelden kell médositani a Netté
eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordan érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kdvetéen haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem minésil hibanak az olyan hibds piaci érfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezels vagy a Letétkezeld
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezeld a téle elvdrhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdséra hibds Netté eszkdzértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazési dr kozstt kilonbséget a befektetovel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkdzérték-szamitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazési dr kilénbség mértéke nem
éri el a helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi dar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar kildnbségébdl szarmazéd elszdmolési
kotelezettség 6sszegszerien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel§ a Netté eszkdzérték-szdmitdsdban feltért hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
Befektetési jegy forgalmazési ardban keletkezé kiilonbségbdl adédé elszdmoldsi kételezettség kapcsén a
Befektetét terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsskkenést
az Alapkezelé vagy a Letétkezeld pétolja az Alap szdmara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési médszernek a leirasa,
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beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése soran alkalmazott
modszereket

A Netté eszkdzérték meghatarozasa

Az Alap Netté eszkdzértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsétasi Pénznemben (forint,
eur6 és USA dollar) kifejezve hatdrozza meg a Letétkezels. A Nettd eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1 napi zéré dllapot
szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré arfolyaménak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezOkben részletezendd szdmitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Netté eszkdzérték meghatdrozdséhoz le kell vonni az Alapot T napig
terheld kotelezettségeket.

A befektetési eszkoézok arazdasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
modszerek)

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkézok Nem toézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

A78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet alapjdn az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.8 (1) bekezdésében
és a 3.8 (1) bekezdésének a), b), ), f) és g) pontjdban meghatdrozottakon til a kévetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés éll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megéllapithaté piaci drat vagy a kibocsététél
figgetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocséatott pontos, megbizhatd, rendszeres arat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéjatél vagy mértékadd befektetési elemzésbél
szarmazé rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfeleld informdcié all rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, atfogéd informéciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir részét
képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informaciét jelenti,

A nem Kibocsatdsi Pénznemben nyilvantartott portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjén
kell értékelni.

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam | A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkon vagy mas
alapjan térténik és a befektetési eszkozt tobb tézsdén | megbizhaté adatszolgdltatéd (Telerate, Datastream, Wall Street
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde | Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kézzétett
hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir | drfolyamokat kell felhasznalni.

megvésdrlésra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem
volt ré kotés, a LetétkezelS jogosult elddnteni, hogy melyik
t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
kereskedése és emiatt zarédruk egyértelmien nem hatdrozhaté
Tézsdei dr alapjén értékelt eszkoz esetében az aldbbi | meg, a Lletétkezelé dokumentdlt dontése alapjén a nettd
események szamitanak a normal arazastél eltéré | eszkozérték szamitds  idépontidban  rendelkezésre  dlld,
esetnek: valamely nagy nemzetkdzi hirigyndkség (Bloomberg, Reuters,
B . . ] stb.) adatbdzisdba bekerild netté zdrédrak T napig
" az adoft eszkdz kereskedését felfiggesztik felhalmozott kamattal korrigélt értékei alkalmazandék.

" az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi OTC é&r alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi

*  az adott eszkdzt a Letétkezels egyéb ok miatt események szamitanak a normdl arazastél eltéro
illikviddé nyilvanitotta esetnek:
*  Gjonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem tdrtént *  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

t6zsdei kotes * oz adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt

= rendkivili helyzetek illikviddé nyilvénitotta

= 0 értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
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»  rendkivili helyzetek

A normdl razastdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelheté eszkézk) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési
politikdja fogalmaz meg irénymutatdst. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezelé
alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt arképzésre is. Ezen eszkdzdk
egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Erétkelési Politikdban foglaltakat felhasznélva tehet javaslatot a
Letétkezelének, aki ezt sajat belétasa szerint haszndlja fel az értékelési eljarés soran.

Betét

A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A Netté eszkdzértéket a latra
52616 betétek kapcsan oly médon kell T napra megédllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezé driegyzésébe bevont Magyar Allam
altal kibocsétott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanosséagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani
datlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjén, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitéshoz
az értékelés napjan — vagy annak hidnydban az értékelést megeléz8, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon — az AKK
dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs
futamideji dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az idéardnyos — T napig
— felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kételezd driegyzésébe nem bevont Magyar
Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévs futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés
keretében megijelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar koézépértéke és a T napig megszolgdlt id8ardnyos kamat
dsszegeként keriinek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolsé elsédleges forgalmazdi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig
megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként kerilnek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam altal kibocsatott forintban denominalt
allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji &llampapirok T
napra vonatkozé arfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig
— felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok T napra
vonatkozé drfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé, a Magyar Allam éltal kibocsatott nem forintban
denominalt allampapirok, illetve a kilféldi allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak
tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képerny8in vagy mds megbizhaté adatszolgdltatd
dltal kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak
tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkdzlés nem hozzaférhets, a fenti szamitésokat az utolsé napi zaréérfolyam
alapjdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-érfolyam nem tartalmazza az
elézd kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
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beszerzési netté drfolyam alapjdn keril kiszamitésra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb mésodlagos piacdnak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képerny&in vagy
mds megbizhaté adatszolgdltatd dltal kdzzétett T-1 napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-érfolyam nem tartalmazza az
elé6zé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté drfolyam alapjdn keril kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulajdonosi viszonyt megtestesito értékpapirok

A Budapest Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 tézsdenapi
zéréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és
igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithatéd meg, dgy az utolsé forgalmi nap zérédérfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kilfsldi t6zsdére bevezetett részvényeket a Lletétkezelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté —
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz8lt T-1 zaré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tébb tézsdére
is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvésdrlésra kerlt.

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezelé &ltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézdlt T-1 zéréd
arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir t6bb t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjéul elsédlegesen azon t6zsde
hivatalos drfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvésarlésra kerilt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott
befektetési alap alapkezel&je/forgalmazdja dltal kdzzétett utolséd napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjdn
kell meghatarozni.

Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték
alapjén kell meghatarozni.

Nyilvanos zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
A t8zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.

Ingatlanbefektetési tarsasag részvényei (SZIT), nyereségiik kiemelkedéen magas hanyadat alacsony
adéterhek mellett osztalékként kifizeté ingatlantarsaséagok értékpapirjai (REIT)
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A Budapest Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi
zéréarfolyam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma
és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zdréarfolyamdt kell figyelembe venni.

Egyébként a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kazslt T-
1 zaré érfolyam. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zé&réarfolyam nem éllapithatéd
meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zérédrfolyamat kell figyelembe venni.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé katelezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozésra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli —
az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva keriinek az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé koltségek és dijak idéaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

o Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjdban kerilnek az Alapra terhelésre.

29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése

A szarmaztatott eszk6zok darazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
modszerek):

Tozsdén kivili hatéaridés vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mogbttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapodésban szerepld vételi / eladdsi arfolyam jelenértékének
a kildnbozetével egyezik meg.

Tozsdén kiviili opciés Ggyletek
Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.

Tozsdén kivilli csereliigyletek
Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt érfolyam alapjén.

Toézsdén kiviili CFD Ggyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben rdgzitett médon szdmitott elszamolé ardnak kilonbdzeteként kell
értékelni.

Toézsdei szarmaztatott Ggyletek
A T napi netté eszkdzériék kiszdmitdsa sorén a T-1 napi nyitott t8zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra
kdzzétett T-1 napi hivatalos elszdmolé ar alapjdn kell értékelni.

Repo és forditott repo tgylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targydt képezd eszkoz értékét a portfolié értékébe
beszdmitani. A megvésarolt értékpapir vételi érdat és az eladdsi és a vételi ar kozétt kildnbdzet T-1 napi idéardnyos részét
kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kézotti arfolyam-kilénbdzet T-1 napig szdmolt idéardnyos részét kell a
forditott repé tigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsdrlds): az igylet targydt képezé befektetési eszkéz T-1 napi értékét az adott
eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjén T-1 napra szédmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovébbd katelezettségként
be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi dr kildnbdzetének T-1 napi idSardnyos részét
Vétel-eladas Ggylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas tgylet (sell - buy back)

Vétel-eladds (buy — sell back) igylet esetén két figgetlen igyletként keril értékelésre a pozicié: a vételi ldbon az igylet

targyat képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szdmolt
piaci értéknek megfeleléen kell meghatdrozni, a hataridds eladdsi ldbon pedig az értékpapir eladédsi Ugylet régzitett
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ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (a megfelelé deviza és lejarat szerinti kamatldbbal diszkontélva) pozitiv eléjellel
(kdvetelésként), mig az igylet targydt képezd értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjén szdmolt piaci értéke negativ
eldjellel (katelezettségként) kertl be a Netté eszkozértékbe. Ha az tgylet sordn, az Ugylet targydt képezé értékpapir kamatot
fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.

Eladds-visszavasarlas (sell-buy back) igylet esetén két figgetlen igyletként keril értékelésre a pozicié: az eladasi ldbon a
Netté eszkozértékbdl kikeril az eladott értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott 6sszeg. A hatdridés vételi labon az
értékpapir vételi Ugylet ellenértékének T napra szdmolt jelenériéke (a megfelelé deviza és lejarat szerinti kamatldbbal
diszkontdlva) negativ eldjellel, mig az tgylet targydt képezd értékpapir T-1 napi brutté darfolyam alapjan szamolt értéke
pozitiv el&jellel keril be a Nettd eszkézértékbe. Ha az igylet sordn, az igylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a
Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezeld dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvalésitésa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkdzsk esetében az aldbbi modellek
szolgdlnak irdnymutatasul. A Letétkezeld ettd] eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet,

Opcidk

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsdt miltbeli adatok alapjén kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitas is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb hozamgérbe becslési médszerek
alapjdn hatérozandé meg.

Egyéb Utvonalfiiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimulécié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezel& hatdskare.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejératokra kézélt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoléciéval kell kiszémolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB é&rfolyamhoz. Ezt kéveten a forward kétési arfolyam és a kiszédmolt aktudlis piaci forward
arfolyam kilénbsége adja az igylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelels bankkézi
kamatldbbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell.

Tozsdei hataridés tgyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi Ugyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori id8pontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatéridés ér) és a hatdridés tgylet kotési arfolyamdnak a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Tézsdei
hatéridés eladési iigyletek esetén a pozicié értéke az igylet kotési drfolyaménak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kiilonbségeként adédik, forintra étszamitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa soran figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt dllamkétvényekbdl becsiilt hozamgérbe
megfelel6 pontjét.
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30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a befekteték kozatti egyenld
elbdands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkézdknek az
Alap portfélisjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomdnyan belil torténd
elkilonitésérdl.

Az elkilonitésrdl sz6lé dontést kdvetden az illikvidnek minésitett eszkdzoket a Netté eszkdzérték szdmitds sordn az Alap
egyéb eszkdzeitdl elkildnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyitt az Alap éltal forgalomba hozott Befektetési Jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkdzék az Alap Nettd eszkdzértékén belil
képviselnek. A megosztast kévetden az illikvid eszkdzoket megtestesité Befektetési Jegyeket ,IL” sorozatiellel kell ellatni.

Az IL” sorozatiellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavalthatéak.

Az elkiilénitésre okot adé kérilmények megszinését kévetden az elkildnités részben vagy egészben térténd megszintetésérd|
az Alapkezeld dont, amelynek sordn az “IL” sorozatiel( Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési Jegyeire cseréli, a Befektetési
Jegyek aktudlis &rfolyamainak megfeleld atvéliasi arany szerint.

Az eszkozok elkilonitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
ddntés indokardl az Alapkezeld a rendkivilli tajékoztatds szabdlyai szerint téjékoztatia a befektetdket és a Feligyeletet. Az

Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatdst kell adni az elkiildnitett eszkdzok dsszetételérdl.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsat az elkildnitésrdl szolé déntés kozzétételével egy idében, az elkildnités
végrehaijtasaig fel kell figgeszteni.

Az ,50 A Befektetési alap netté eszkdzértékének megdllapitdsa” elnevezési Feliigyeleti adatszolgdltatast az Alapkezelének
forintban kifejezett értékek alapjan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra t3rténé dtszdmitds igazodik az Alap jelen
Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezett nett eszkdzérték szadmitdsi médszertandhoz, azaz a T-1 nap érvényes MNB
hivatalos devizaarfolyamok alapijén térténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ojrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a t8ke megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé  igéret  teljesilését  biztositd
bankgarancia vagy kezesi biztosités (t6ke-
, illetve hozamgarancia):

342 A t6ke megdvdsdra, illetve a
hozamra vonatkozé igéretet aldtdmaszté
befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgarancidt nem

véllal.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltséegek mértéke és az alapra terhelésik

médja

Az Alapkezelé a Netté eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére kalkuldlhaté kéltséget a
lehetéségek szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikddésével kapcsolatos kéltségeket az Alapkezelé egyoldalian médosithatia. Amennyiben
a moédositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a Feligyelet

engedélye sziikséges.

Az Alapot terheld koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerilnek.

36.1 az Alap éltal az Alapkezeld részére

fizetendé  dijak, koliségek  &sszege,

kiszdmitasdnak leirdsa, «az

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Alapra

Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 2,00%;

Az Alapkezeld ettél a dijtél lefelé barmikor eltérhet. Az alkalmazott dij
sorozatonként eltérd lehet.

Az Alapkezelé a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjén jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjén atengedije (visszatérités). A
visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszdmoldsara negyedévente keril sor
a kdvetkezé képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomany (db) * egy befektetési jegyere juté nettd
eszkdzérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezelé dltal kdzvetitett szolgdltatasok dija nem
terhelhetd kdzvetlentl az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként kerilnek
felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezeld f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nydjt rendszeresen
Osztonzot.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tl magdban foglalja
az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd &szténzéket
is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél részére
nyljtandé anyagi vagy nem anyagi természet( juttatds mértékének szdmitdsa
sordn az Alapkezelé a harmadik féllel kétendd egyedi megdllapoddésban
régzitett keretrendszert haszndlija. A dijakkal, jutalékokkal, egyéb
Bsztonzékkel kapcesolatos ilyen eseti megéllapoddsok lényeges pontjainak
dsszefoglaldja o megdllapodds megkstésének idSpontigban a Befektetdk
szdmdéra kdzzétételre keriil és az Alapkezelé kotelezettséget véllal arra, hogy
az Alap BefektetSjének kérésére ezen tilmend részletes tajékoztatast nyuijt. Az
Alapkezelé az ilyen eseti 6sztdnz8k alkalmazdsa esetén koteles gy eljarni,
hogy a BefektetSk érdeke ne sérillion. Az Alapkezelé dltal esetlegesen
nyljtandé eseti juttatasok, 8sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére
torténik, igy nem ndveli az Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzérték
forgalmazéssal korrigdlt értékére vetitve naponta széamolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigdlva, amelynek teljesilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
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kifizetésére minden kdvetkezd hénap elsé munkanapjén - azaz havonta -
kerdl sor.

Szamviteli dij: a szamviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szamviteli dij AFA-val névelt értéke keriil felszamitasra. Nem keril
felsz&dmitdsra a szamviteli dij id8arényos része az adott hénapban, ha az
Alap eléz8 havi dtlagos netté eszkdzértéke nem érte el az 3.500.000 EUR+.

A szdmviteli dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A szamviteli dij
kifizetésére minden kovetkezd hénap elsé munkanapjén - azaz havonta -
keril sor.

Sikerdij

Az Alapkezel& 2023. janudr 146l az Alap adott sorozata esetében Sikerdijat
hatdrol el egy adott Ertékelési Napon, amennyiben a High-on-High-modell
alapjan erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre juté Nettd
eszkdzértéke meghaladja a Referencia arfolyam értékét. A Sikerdij
mértéke a felilteljesités 10%-a, ami napi szinten kumulalt médon keril
elhatdroldsra. Az elhatdrolds napi szinten né vagy csdkken aszerint, hogy az
adott napon az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia érfolyamhoz
képest. Amennyiben az Alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke
nem feljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a Referencia érfolyam ala
keril, abban az esetben a kumuldlt elhatdrolds telies egészében visszairdsra
keril az érintett sorozat tekintetében. Negativ Sikerdij nem keril elhatarolésra.
A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé Ertékelési Napjan Szémolja el
sorozatonként és fizeti ki az Alapkezelének, vagy ha az Alap megszinik,
akkor a megsziinés elétti utolsé Ertékelési Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdm0 ajdnldséval 8sszhangban
az Alapkezelé a High-on-High-modellt hasznélja a Sikerdij
szamitashoz, és 2023. december 31-ig évi 11,0%-0s Minimum
Hozamkorlatot (MHK) hataroz meg az Alap forintos sorozatai
(~A”, Q" és ,R"”), 3,5%-ot az USA dollarban denominalt sorozat
(,U”) és 2,5%-ot az EUR-ban denominalt sorozat (,E”) esetében.
Az Alapkezel6 2024. januar O1-tol évi 8,0%-os Minimum
Hozamkorlatot (MHK) hataroz meg az Alap forintos sorozatai
(»A”, ,Q" és ,R"”), 4,5%-ot az USA dollarban denominalt sorozat
(,U”) és 3,0%-ot az EUR-ban denominalt sorozat (,,E”) esetében.
A High-on-High-modell biztositja, hogy ugyanarra a teljesitményre kétszer ne
kerilion Sikerdij elszamoldsra. A Minimum Hozamkorldt sorozatonkénti
meghatdrozdsdndl az Alapkezelé az adott sorozat{ok) denomindcidjan, az
adott  sorozat(ok) deviza fedezési stratégidjén és az  aktudlis
kamatkérnyezeten felil figyelembe vette, hogy az Alap kockdzata, a
megcélzott portfélié dsszetétel és az alapok alapja konstrukcié dltal lehetévé
tett diverzifikdltsdg alapjén varhatéan kézepes lesz, és el fog maradni egy
tobbségében részvényekbdl és egyéb kockdzatos eszkdzokbél épitkezd
portfélidra jellemzénél. A High-on-High-modell mentén kialakitott és Minimum
Hozamkorlattal ellatott Sikerdij modell célia, hogy az Alapkezeld érdekelt
legyen a hosszi tadvd Minimum Hozamkorldt feletti teljesitmény elérésében, és
az elért tobbletteljesitményben osztozzon a befektetdkkel Ggy, hogy a
tobbletteljesitménybdl a befekteték kapjak a nagyobb szeletet. A fenti modell
biztositja, hogy az Alapkezeld csak abban az esetben részesilhet Sikerdi
kifizetésben, amennyiben az Alap egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkdzértéke a referencia idészak (5 év) alatti, a Referencia érfolyammal
szemben kordbban kialakult alaulteljesitést ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitast bemutaté fejezetben
a High-on-High érték alatt a High-on-High-modellbdl adédé, azon utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzérték értendd, melyre a referencia idészak
soran Sikerdij elszamoldsra kerilt. Amennyiben az Ertékelési napot megelézé
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5 évben nem tortént Sikerdij Elszémolas, abban az esetben a High-on-High
érték az Ertékelési napot megeléz6 naptari év végi utolsd egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel lesz azonos.
Sikerdij kalkulacié:
Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD,>0
akkor
SD; = Y- F; ahol

< ARF, BM,
t =

- — * NEE,_, * S
ARF,_, BMH) i

egyébként
SD, =0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre jutd
Netté eszkdzérték a Referencia arfolyam f6l¢, a képlet annyiban médosul,

hogy az ARF;_1helyére a BM;_4 keril. Tovébbd abban a specidlis
esetben, amikor évvdltdskor a Referencia érfolyam értéke Ujraszédmoldsra
kerl, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor a képletben a
BM;_; értéke valdjgban o BM; Minimum  Hozamkorldttal
visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatéarozasa:

BM,: az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t Ertékelési
napon.

BM, = BM,_, * (1 + (1 + MHK)™/365 — 1))
ahol m: atés 1 Ertékelési napok kézétt eltelt naptari napok szdma, és

MHK: Minimum Hozamkorlat

2022. december 30-4n az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High
érték (HOHt), az egy Befektetési jegyre juté Netté eszkdzérték (ARFt),

illetve a Referencia rfolyam értéke (BM;) megegyezik.

A 2023-as évidl kezdédden, ha az adott naptari év végén tdrténik
Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a Referencia arfolyam értéke a
Sikerdij Elszamoléskor érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték
szintiére emelkedik. A Referencia drfolyam értéke év kdzben a Minimum
Hozamkorldt alapjan emelkedik, mely emelkedés mértéke sorozattél figgden
2023ban évi 11,0%, 3,5% vagy 2,5%, 2024-ben &vi 8,0%, 4,5% vagy
3,0%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban koteles ledolgozni a
Referencia  drfolyamhoz  képesti  alulteljesitését.  Ennek  megfelelen
2027.12.31-én, amennyiben az azt megel8z8 5 év egyikében sem tortént
Sikerdijfizetés, akkor a Referencia drfolyam értéke a 2023.12.29-i egy
Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-i egy Befektetési
jegyre juté Nettd eszkdzértékkel, ha ez utébbi a magasabb. 2027.12.31-e
utdn minden év végén megvizsgdldsra keril, hogy tortént-e Sikerdijfizetés a
megeléz8 5 évben, ha nem, akkor ez el6z8ekben bemutatott eljéras mentén

72



Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia drfolyam értéke a
leirt médon véltozik.

A fentiekben hasznalt képletekhez tartozé definiciok:

BM,_;: az adott sorozathoz tartozé Referencia érfolyam értéke a t-1 Ertékelési Napon

ARFt: az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa eldtt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkozértéke a t
Ertékelési Napon

ARFt_IZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke
a 1 Ertékelési Napon

NEEt_li az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csokkentett Netté eszkézértéke a t-1 Ertékelési Napon
SD,: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon

S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%

k: forgalmazasi (Ertékelési) napok széma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézzik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap adott
sorozatdnak az egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzértéke a Referencia arfolyam és a High-on-High érték
felett volt, azonban a megel8zé Ertékelési napon még a Referencia arfolyam vagy High-on-High érték alatt
volt.

2.

Ezutén megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolsé Ertékelési

napja kdzatt hany nap telt el, ez a kildnbség lesz a k értéke.

Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatérolasait kumuléljuk az SD; szamitasandl,
melyek a High-on-High értékk és a Referencia arfolyam utolsé felilteljesitési idészakdban keletkeztek. Amennyiben az év
utolsé Ertékelési napjan tértént Sikerdijfizetés, és az év elsé Ertékelési napjén a Referencia arfolyam felett teljesit az Alap

adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.
n: az eléz8 naptdri év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazasi (értékelési) napok széma a t Ertékelési napig

HoH,: at Ertékelési napon érvényes High-on-High érték

Példa a Sikerdij szamitasra (az Alap forintos sorozataira vonatkozéan):

Befektetési Befektetési
. . . Referencia . Referencia High-on- ) .
jegy Befektetési iegy i i Minimum i X . .| Sikerdij
; .. A , | arfolyam az év ,.| arfolyam az év | High érték .
arfolyama év|jegy hozama | arfolyama év .. hozamkorlat L. ) .. |terheles?
.. L elején végén az év elején
elején végén
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 11,00% 1,110 1,000 Nincs
2. év 0,980 26,00% 1,235 1,110 11,00% 1,232 1,000 Van
3. év 1,235 12,00% 1,383 1,235 11,00% 1,371 1,235 Van*
4 év 1,383 -2,00% 1,355 1,383 11,00% 1,535 1,383 Nincs
5. év 1,355 4,00% 1,410 1,535 11,00% 1,704 1,383 Nincs
6. év 1,410 17,00% 1,649 1,704 11,00% 1,891 1,383 Nines
7. év 1,649 15,00% 1,897 1,891 11,00% 2,099 1,383 Nincs
8 év 1,897 15,00% 2,181 2,099 11,00% 2,330 1,383 Nincs
Q. év 2,181 17,00% 2,552 2,181 11,00% 2,421 2,181 Van™
10. év 2,552 -2,00% 2,501 2,552 11,00% 2,832 2,181 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia darfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbd| kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Grajszédmolt 4
éves Referencia arfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a ketté kézil a szigoribbat haszndljuk,
mivel igy a moltbeli feliilteljesitésre nem terhelédik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.
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Befektetési . .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia Mint Referencia Hich érték | Sikerdil
inimum igh értél ikerdi
) ol jegy . 1°9y arfolyam az ) arfolyam az 9 ) . '
arfolyama arfolyama . .. hozamkorlat L, az év terhelés?
i .. hozama L, év elején év végeén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 2,00% 0,980 1,000 11,00% 1,110 1,000 Nincs
2. &v 0,980 26,00% 1,235 1,110 11,00% 1,232 1,000 Van
3 év 1,235 12,00% 1,383 1,235 11,00% 1,371 1,235 van*
4 év 1,383 2,00% 1,355 1,383 11,00% 1,535 1,383 Nincs
5. év 1,355 4,00% 1,410 1,535 11,00% 1,704 1,383 Nincs
6. év 1,410 12,00% 1,579 1,704 11,00% 1,891 1,383 Nincs
7 év 1,579 12,00% 1,768 1,891 11,00% 2,099 1,383 Nincs
8. év 1,768 15,00% 2,033 2,099 11,00% 2,330 1,383 Nincs
9. &v 2,033 17,00% 2,379 2,057 11,00% 2,284 2,033 | Nincs™
10. év 2,379 2,00% 2,331 2,379 11,00% 2,641 2,033 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbd| kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| trajszamolt 4
éves Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszamolt Referencia drfolyam
lesz a szigoribb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikeril ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfeleléen nem kerdl
kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetleniil

letétkezeld

fizeti,

részére

az Alap

fizetendd

dltal

dijak,

a

koltségek dsszege, kiszamitdsanak leirdsa,

az alapra terhelésik és kiegyenlitésik

médija:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kozvetlenil fizeti,

felek, harmadik  személyek
fizetends dijak, koltségek
kiszdmitasanak leirdsa, «az

az Alap dltal egyéb

részére
Osszege,

alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

A letétkezelési dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett netté eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezd
hénap elsé munkanapjdn — azaz havonta - keril sor.

"wo.,

Egyéb, a Letétkezelo altal felszamitott vagy tovabbharitott dijak

és koltségek:

> a KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.
kézott létrejott mindenkor hatdlyos megéllapodds alapjdn

> a letétkezeld dltal — kdltségndvekedés miatt — tovébbhdritott egyéb dijak:

az Alapkezelé és Letétkezels kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatdsokat nyljtd felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapodasok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszamoldhazi szolgdltatasok dijai)

Az Alapot terhelé és a Letétkezeld dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrdl
azok megeldlegezését kdvetéen a Letétkezeld szamlat &llit ki és azt megkildi
az Alapkezelé részére. Amennyiben az Alapkezel6 a szamléval
kapcsolatosan, annak kézhezvételét kdveté 5 napon belil nem tdmaszt
kifogdst, Ogy a Lletétkezel6 a szdmla &sszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamlajat.

Kényvvizsgalénak fizetendd dij: o kényvvizsgdlsi dij éves nettd
maximdlis mértéke 1.200.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitasra az
Alap sz&dmdra végzett szolgdltatasokat nyuité féllel kstott mindenkor hatdlyos
szerz8dés alapjdn.

A kénywvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A kdnyvvizsgdléi

dij a szadmldk beérkezésekor keril kifizetésre.
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FelGgyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd vdltozé feligyeleti dij
éves mértéke az Alap Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre vetitve
naponta szdmolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el8irt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd
fenntartasi kéltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositdsénak engedélyezésére irdnyuld
eljgrasért az MNB-nek fizetendé igazgatasi szolgaltatasi dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges kéltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz,
vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listéjdban meghatdrozott mértékben
szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszdmlén nyilvéntartott Befektetési jegyeit mds
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszédmldra transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcesolédé dijakat
a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitia fel. A forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdt és
Kondiciés listéjat a Befektetdk a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terheld egyéb kéltségek és dijak:

* Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgdltatoknak fizetett kdltségek;

* az ESGelemzéseknek a befektetési folyamatba térténé integralasaval (ESG pontszdmok megdllapitdsaval)
kapcsolatban felmerilt, kilsé adatszolgdltatéknak fizetett dijak;

= A Befektetdk Kbftv. dltal elSirtak szerinti informdcidkkal valé ellatdsanak kéliségei;

*  Jogi szolgdltatas dijo;

* Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing kéltségei;

= Az EMIR el8irdsainak t6rténé megfeleléssel kapcsolatban felmerilé egyéb koltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kildnadérédl és jaradékrél szol6 2006. évi LIX . trvény rendelkezése
alapjén terhel6 adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatiék meg az Alap Netté
eszkdzértékének 0,5%-4t.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap befektetési céljaként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke az Alap esetében 2,5%.

39. A részalapok kézétti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap étlagos sajét t8kéje legaldbb hdrom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes t6rvényi minimum otven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hérom hénapra
szdmitott dtlagos sajét téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes térvényi minimum Stven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése soran harmadik személytél (az Alaptél és annak
befektetsitd| eltérd személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatérsa harmadik felektdl
juttatast kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ggy az Alapkezeld jogszabdlyi
kotelezettségének eleget téve feltarja, kezeli azt, és errdl nyilvdantartast vezet. Az Alapkezelé a Befekteték tdjékoztatdsa
érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjdnak tartalmi kivonatét honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) nyilvénossdgra hozza,
amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz el&irdsokat.
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IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon belili hatarideje:

41.2 a vételi megbizasokra
vonatkozé forgalmazéas-

elszamolési nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - a forgalmazds felfiggesztésének és sziinetelésének
esefeit, tovébbd az érintett Forgalmazd vonatkozésdban a forgalmazé igyfélfogaddsanak
szinetelését kivéve — minden Banki munkanapon (forgalmazasi nap) kételes
elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat, valamint
Forgalmazas-elszamolasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiockjaiban a Forgalmazé izletszabalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a  Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjan «a
befogadési hatdridét kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazasi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali
befogaddsat kévetd negyedik forgalmazasi napon keriil sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésdrolhaték meg a
forgalmazdési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elekironikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. iizletszabdlyzatdban meghatdrozott
médon és idSben. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutaldssal t5rténd
forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listajat az 1. szédmg
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak id8szakdban a BefektetSk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédés
megkdtésével és a vételdr egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerz6désen megijeldlt vételdr, illetve az eladési jutalék megfizetése a Befektetd dltal
megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdasi helyen
a Forgalmazé pénztérdba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladési jutaléknak
megfelelé dsszegnek a Befekteté Forgalmazéndl vezetett szamldjan t6rténé rendelkezésre
bocsdtasaval  teljesithets. A megvésdrolt  Befektetési jegyek a  Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamldan
a Forgalmazds-teljesitési napon kerilnek jévairasra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz8déseket a Befektetdk a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializdlt értékpapirok vasarldséhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmléval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejdtt megéllapoddsok és a Forgalmazé szabdlyzatai
rogzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamolési napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szamdara megadott kondicidktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az eladds
felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt kévetd elsé olyan
Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-eljesitési napra tolédik, amikor a megbizés
irdnyanak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a Befektetének a
Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizdasa az elébbiek alapjan figgében van, igy a
Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a
Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel.

A megbizds napjdt kdveté 3. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetén.

A Befektetdk dltal T-3 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizédsokat a Forgalmazé a megbizds napijét kévetd
harmadik forgalmazdési napon (T nap), mint Forgalmazéas-elszaémolési napon érvényes
forgalmazési arfolyam alapjén teljesiti.
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41.3 a vételi megbizasokra
vonatkozé forgalmazés-

teljesitési nap:

A megbizds napijét kévetd 4. forgalmazési nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdt kévetd
negyedik forgalmazési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 a visszavdltdsi
megbizésok felvétele,
elszdmoldsa, teljesitése,

felvételének napon  belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a Forgalmazé
igyfélfogaddsdanak sziinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki Munkanapon
(forgalmazasi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi napot
biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiockjaiban a Forgalmazé izletszabalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a  Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjan «a
befogadési hatdridét kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazasi
napra befogadott visszavdltdsi megbizds teljesitésére a visszavdltasi megbizds Forgalmazé
dltali befogaddsat kdvetd negyedik forgalmazési napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal valthaték vissza a forgalmazési
helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltasa a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus csatorndin
keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban meghatdrozott médon és

idSben.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy a Befektetési jegyek visszavaltdsaban)
résztvevé fidkjainak listéjat az 1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak id8szakéban a Befekteték a tulajdonukban
4llé és a Forgalmazéndl ériékpapirszédmlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a
Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédés aldirdséval vélthatigk vissza. A
Befektetési jegyek visszavéltdsdra vonatkozd szerz&déseket (megbizasokat) a Befektetdk a
Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjék ald.

A Forgalmazé a visszavdltdsi szerz8désen szerepld visszavéltasi arat a Befektetd dltal a
szerz&désben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetéség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazasi helyen a Forgalmazé pénztarabél térténd kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szamldra a visszavdltds napjdn t3rténd dtutaldssal teljesiti a
visszavdltast terheld koltségek (visszavdltasi jutalék) egyideji levondsaval.

A Forgalmazéd o Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozé visszavéltasi szerzédés
(visszavéltasi megbizds) alapjén kizdarélag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferéltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazd és a Befektetd kozétt létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondiciikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.) nem
térhetnek el az egyéb BefektetSk szamdra megadott kondicioktdl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszémoldsi nap, illetve a Forgalmazés-eliesitési nap a
visszavdltés felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatéridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek visszavdltasdéra vonatkozé megbizdsa az eldbbiek alapjén
figgdben van, Ggy a Befekteté jogosult a megbizasdt irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szaméra hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolasi nappal megel6zéen tajékoziatja.
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42.2

megbizdsokra

a visszavdltdsi
vonatkozé

forgalmazés-elszdmolési

nap:
423 a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazés-eljesitési nap:

A megbizas napijat kévetd 3. forgalmazdési nap az Alap valamennyi sorozata esetén.

A Befekteték dltal a T-3 napon - a Befektetési jegyek egyidejl rendelkezésre bocsdtasa mellett
- adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjdat kéveté harmadik
forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszaémoléasi napon a T napra érvényes
forgalmazési arfolyam alapjdn, a visszavdltési jutalék egyideji felszdmitdsa mellett teljesiti.
A Befekteté a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettél eltérd napot is.

A megbizds napjdt kdvetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizasok ellenértéke a BefektetSk felé jévairasra keril — a megbizds napjét
kévetd negyedik forgalmazdsi nap.

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazasi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kévets eljards (allokdcids
értékesités

feltételei:

Ojrainditdsanak

A forgalomba keriilé Befektetési Jegyek széma nincs korldtozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
eljgrés), az

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

fenti  drak

441

kiszdmitdsanak modszere

[e}

és gyakorisaga:

44.2 o Befektetési jegyek
vételével, visszavdaltdsaval
kapcsolatban  felsz&mitott
forgalmazdsi  jutalékok

maximdlis  mértéke  és

annak megjeldlése, hogy

ez részben

vagy
egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavaltési ar (forgalmazasi
arfolyam) megegyezik o letétkezel6 dltal a T. Forgalmazdselszdmoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel. A Letétkezeld az
Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkozértéket sorozatonként naponta, legaldbb 6
tizedes jegy pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezelé naponta megédllapitja az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazasi arfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. A Letétkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezelé honlapjan legkésébb a
megdllapitdst kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra kételes
biztositani az dltala kezelt nyilvanos befektetési alapok mdltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikaddik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra vonatkozd
egy jegyre juté netté eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazéi a sajét kondiciés listaik szerint a forgalmazds sorén eladdsi-
, illetve visszavdltési jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék dltal felszdmithaté dijak
azonban semmilyen kdrilmények koézétt nem haladhatigk meg o jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran a Befektetdk felé a
megvasarldsra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis &rfolyam alapjén szdmitott
értékre vetitett eladési jutalékot, o Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltasi
jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos
esetekben — a visszavdltasi jutalék mellett — biinteté jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi,
visszavdltdasi, illetve bintetd jutalék alapja a megvdasarolands, illetve visszavéltandé Befektetési
jegyekre juté tranzakcidkori Nettd eszkdzérték. A Forgalmazéd dltal a Befektetok felé
felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavdltdsi, illetve
bintetd jutalék megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltdsanak teljesitésével egyidejileg
esedékes.

A Forgalmazé visszavdltasi jutalékként un. atvaltési jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdssal egyidejileg a visszavdltds Ssszegét valamely, az Alapkezeld éltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vdsarldsara forditia (atvaltas). Az atvdltési jutalék mellett
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bintetd jutalék felszdmitdsara keril sor, amennyiben a bintetd jutalék felszdmitasanak
feltételei fenndlinak.

Az E", ,Q", ,R" és ,U" sorozatl Befektetési jegyek esetében divdltdsra nincs lehetéség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné el a 15 EUR+ vagy ha a
forgalmazé kizérdlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegl dij) maximum 15 EUR.

Visszavaltasi jutalék:
Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvdasarlasat kéveté 6 hénapon belil keril

sor, a visszavéltasi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvasarlasat kévetd 6 hénapon til, de egy
éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra keriilé Befektetési jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kéveté egy éven til, de
harom éven belil keriil sor, a visszavaltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkozértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasarlésat kovets 3 éven til keril sor,
a visszavdliasi jutalék a visszavdltasra kerils Befektetési jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szazalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 EUR+ vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltési jutalék
(ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegl dij)
maximum 15 EUR.

Az eladasi és visszavaliasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biintet6 jutalék: 2%

A visszavdltési jutalék mellett a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis
arfolyam alapjdan szamitott érték 2%-a keril felszdmitdsra a kdvetkezd esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kdzétt kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EUR+,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld szamdra
irdsban nem jelezte legalébb a visszavdltdst megel6z8 5 banki munkanappal kordbban (az
dsszeg, a Forgalmazd és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak
szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési jegyekre adott
visszavdltasi megbizasok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé visszavdltds napjét
legaldbb &t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a Befektetét). Tobb
részletben t5rténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszdmitdsa az dsszevont tranzakcids
érték alapijan térténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,A” sorozatl Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szazalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftof vagy
ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegi dij) maximum 3.000 Ft.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvésdarlasat kéveté 6 hénapon belil keril
sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltasra kerild Befektetési jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 4%-a;
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Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvasarlésat kdvetd 6 hénapon til, de egy
éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat koveté egy éven tdl, de
harom éven belil keriil sor, a visszavaltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasarlésat kovets 3 éven til keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-q;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szézalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltési jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
bsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az étvaltési jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegd dij) maximum 1.500 Ft.

Binteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltési jutalék mellett a visszavéltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis érfolyam alapjén szémitott érték 2%-a keril felszdmitasra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kézét kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd &ltal térténd megvdsarldsa) és az Alapkezels dltal
kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeire t6rténd dtvaltdsa kdzott kevesebb, mint 5 banki
munkanap telt el;

c) a Befektets dltal visszavaltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltast megelézé 5 banki munkanappal
kordbban (az 8sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szamit az egy BefektetS dltal 5 banki munkanapon beliil a Befektetési jegyekre
adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsé visszavdltas
napjat legaldbb &t banki munkanappal megeléz8 banki munkanapon terheli a Befektetét).
Tobb részletben torténd visszavéltds esetén a bintetd jutalék felszédmitésa az Ssszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U” sorozatid Befekietési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné el a 15 USD+ vagy ha a
forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegi dij) maximum 15 USD.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvasdrlésat kdvetd 6 hénapon belil keril
sor, a visszavdlidsi jutalék a visszavélidsra kerild Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvasarlasat kévetd 6 hénapon til, de egy

éven belil keril sor, a visszavdltasi jutalék a visszavaltasra keriilé Befektetési jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 3%-q;
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Amennyiben a visszavédltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasét kdvetd egy éven tl, de
harom éven belil keriil sor, a visszavaltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kovetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltasi jutalék a visszavdltasra kerils Befektetési jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-q;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szazalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 USD-t vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltasi jutalék
(ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy &ndllé fix 6sszegi dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

A visszavdltési jutalék mellett a visszavdltésra kerild Befektetési jegyek szdma és az aktudlis
arfolyam alapjan szdmitott érték 2%-a keril felszadmitésra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltésa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektet6 &ltal visszavdltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-,
azaz négyszdzezer USA dollart és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelé6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 8sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon beliil a Befektetési jegyekre
adott visszavdltdsi megbizasok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltas
napjat legaldbb &t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a Befektetét).
Tébb részletben torténd visszavdltds esetén a binteté jutalék felszamitésa az dsszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

A biinteté jutalék (az ,E”, ,A” és ,,U” sorozatok esetében) fele-fele aranyban
keril jovairasra a Forgalmazé, illetoleg az Alapkezelé javara. Nem keril
felszamitasra a fenti tébldzatban szereplé binteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normél
kérilmények kozott felszamithaté jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal
adott napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltas(ok) értéke megegyezik az
ugyanaznap éltala eszk6zolt Befektetési jegy vasarlés(ok) értékével (6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,,Q” sorozati Befektetési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegi dij) maximum 3.000 Ft.

, o0

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a Forgalmazé kizérdlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6néllé fix 6sszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaliasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazdsi jutalékok az ,R” sorozaty Befektetési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegi dij) maximum 3.000 Ft.

Visszavaltasi jutalék:
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Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvésdarlasat kéveté 6 hénapon belil keril
sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerils Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvésarldsat kévetd 6 hénapon til, de egy
éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kovetd egy éven til, de
harom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kévetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltasi jutalék a visszavdltasra kerils Befektetési jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-q;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szézalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltési jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
bsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaliasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijokat a Forgalmazé az
izletszabdlyzata szerinti mértékben sz&mitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszamldan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmléra transzferdlja, akkor a
kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatdhoz a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetot kézvetleniil terhelé kéltségeket az Alapkezelo egyoldalGan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra torténé bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése, ahol
a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrélag Magyarorszagon keriil sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap mdultbeli teljesitménye

~A” sorozat ~E” sorozat »U” sorozat Az Alap
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Osszesitett netté

véltozas véltozas véltozas eszkozértéke
2022.12.30 -1,05% 1,226794 Ft -8,45% 1,319826 € -5,89% 1,159358 $ 75679 301 €
2021.12.31 7,22% 1,239750 Ft 6,28% 1,441614 € 6,96% 1,231859 102 172 675 €
2020.12.31 3,63% 1,156232 Ft 0,25% 1,356480 € 2,17% 1,151692 % 81001 653 €
2019.12.31 9,50% 1,115775 Ft 8,62% 1,353051 € 11,45% 1,127182 § 75885273 €
2018.12.28 -2,37% 1,018993 Ft -3,07% 1,245729 € 1,14% 1,011372 § 64 231 266 €
2017.12.29 4,34% 1,043736 Ft 1,52% 1,285178 € 51 956 839 €
2016.12.31 2,02% 1,265897 € 9 209 181 €
2015.12.31 1,31% 1,240856 € 7 001 463 €
2014.12.31 5,86% 1,224802 € 4132110€
2013.12.31 1,49% 1,156959 € 2 907 535 €

~Q” sorozat ~R” sorozat
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
véltozas véltozas

2022.12.30 -0,18% 1,155543 Ft 0,05% 1,114916 €

2021.12.31 8,32% 1,157634 Ft 7,89% 1,114374 €

2020.12.31 4,40% 1,068706 Ft 3,28% 1,03284 €

2019.12.31 2,37% 1,023705 Ft

Az alap befektetési politikdja 2017. februdr 6-4 jelentésen megvéltozott, ezen idSpont elétti teljesitmény nem irdnyadé.
Az &rfolyamvdliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtarfotta befektetését (forgalmazdsi dijak és adédk levondsa elét]. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére
nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jGvébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A” sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U” sorozat
2018. janudr 23-én, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-4n, az ,R” sorozat pedig 2020. januér 30-4n indult.

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek
bevondasara, ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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50. Az Alap megsziunését kivalto korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté korGlmények
Az Alappal szembeni megszinési eljgrds meginditdsdrdl az Alapkezel vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezel&

megszinésrél hozott hatdrozatdrédl haladéktalanul tdjékoztatia a Feligyeletet, rendkivili kdzzététel Gtign a Befektetéket és
az Alap hitelezéit.

A megszinési eljdras kotelezd elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megszinési eljardst, amennyiben:

* az Alap Sajdt t6kéje 3 hénapon keresztiil nem éri el tlagosan a 20 millié forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativvé valik,

* az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezeldt a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen més
befektetési alapkezeld sem veszi at,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltésa felfiggesztésének
megsz(inését kdveten a folyamatos forgalmazas feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatia le a megszinési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét

a Feliigyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi &t.

A megsz(inés egyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkill elindul a megszinési eligrés, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a BefektetSk
visszavéltasi megbizdst adtak.

* Az Alap megszinik masik befektetési alapba térténé beolvadésa esetén, a beolvadés napjéval.
A megszinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alap a megszinési eljdrés alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikédik az aldbbi eltérésekkel:

» a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitésra és kdzzétételre, feltintetve, hogy az Alap megszinés
alatt all,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfiggesztésre kertill,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezeld az Alap tulajdonéba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a koételezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benydjt és a Befekteték felé kozzétesz. Ezt kdveten a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 4llé &sszeg
kifizetését a Befekteték részére. A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlén koteles
tartani a Befektetdk részére torténé kifizetésig.

A pozitiv Sajét tékével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébd| befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai
és kotelezettségei levondsat kdveten rendelkezésre 4ll6 pozitiv Ssszegli t6ke a BefektetSket Befektetési jegyeik ardnydban
illeti meg. Negativ Sajét t6kével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezok kéveteléseit a Cstv. (1991, évi XLIX. tdrvény
a csédeljarasrél és a felszamoldsi eljarasrél) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre &ll6 6sszeg erejéig kell
kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kéveté nappal az Alapkezelé kérelmére térli az Alapot
a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.
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51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezeld az értékpapirfinanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésagarsl, valamint o 648/2012/EU
rendelet médositasardl szélé 2015/2365. szdmd rendeletében (e pont alkalmazdsdban: Rendelet) foglalt tajékoztatést az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap éltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi igyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo Ugyletet / forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo tgylet), illetve vétel-eladds Ugyletet / eladés-
visszavdsdrlds Ugyletet (e pont alkalmazdséban: E/V Ugylet) kothet. Az Alapkezelé teljeshozam-csereigyletet nem kat,
értékpapirt kdlcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolddik értékpapirigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjgban hivatkozott értékpapiriigylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap éltal nem kerdl
sor.

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozamcsereigyletek altalanos
ismertetése:

Vétel-eladds Gigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds Gigylet (sell-buy back):

Olyan tgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat
vasdrol vagy ad el, és amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatérozott aron, valamely j6vébeli idépontban ugyanolyan
tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott Ggylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsdrld szerzédé fél szempontjabdl vétel-eladds igyletnek, az azokat eladd szerzéds fél
szempontjabél pedig eladds-visszavdsarlés Ggyletnek mindsil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo iigylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz
kapcsolédé olyan garantélt jogokat ruhdz &t, amelyek esetében a garancidt olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, gy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a szerz6dé fél szdmdra, hogy az
adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6dé félre ruhdzza &t vagy adja biztositékul, tovabbd kételezettséget ir elé azoknak,
illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusd értékpapiroknak meghatdrozott dron torténé visszavdsarldséra, az étruhdzé
szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandé jovébeli idépontban; a megdllapodés az értékpapirokat, illetve
darukat eladé szerz8d6 fél szempontjabél repomegdllapodésnak, az azokat megvdsarlé szerzéd6 fél szempontjébdl forditott
repomegdllapoddsnak tekintendd.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozdasi Ugyletek és teljeshozamcsereigyletek
hasznéalatanak indoklasa:

Az Alap repé Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak kéltséghatékony biztositdsa
érdekében, illetve a szabad likvid eszkdzok befektetése céljabsl kat.

Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdrids addsvételi igylet kombinécidja, amelynek végeredménye
kdzgazdasdgi tartalmét tekintve megegyezik a repo tgylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
dsszesitett adatok:

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkdztipusok
Az Alap tulajdondban 1évé EGT-éllam vagy az OECD tagéllama dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

terhére kéthet repo és E/V tgyletet.

- Az ugyletekhez felhasznalhaté eszk6zdknek az Alap kezelt eszkézalloménydhoz viszonyitott
maximdlis aranya:
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Repotgylet és E/V Ugylet esetén, illetve &sszesitett maximdlis értékik az Alap eszkézdlloménydnak ardnyéban egyardnt
100%.

- Az egyes uUgyletekhez felhaszndalhaté eszkézoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz
viszonyitott varhaté aranya:

Repotgylet esetén 20%, E/V tgylet esetén 0%.

Repo és E/V tgyletek alkalmazdséra vérhatéan legtdbbszér az Alap likviditdsdnak hatékony kezelése miatt keril sor.

A szerzodo felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a

minimadlis hitelminésitést):

A szerz&d8 partnerek kivalasztdsdnak minimum kdvetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szikséges Feligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerzédé partner nem EU tagdllam orszdg
hatésdgénak engedélyével rendelkezik, a szerz&d8 partner feligyeleti hatésdga és a Feligyelet kdzétt egyittmikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezel® nem tekinti szerz8dési kritériumnak a
hitelmin&sitést.

A kivélasztott szerz6dé partnerrel értékpapir-finanszirozasi iigylet csak akkor kéthetd, ha kézte és az Alap nevében eljéard
Alapkezeld kdzott elézetesen keretszerz8dés aldirasara kerilt sor.

Az Alapkezelé Partner és Kibocsatéi Kockdzat Kezelésére Vonatkozé szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapijan, a
Végrehaitési Politikdjaban szerepld partnerek kézil vélasztja ki szerz8dé partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi igylet ndvelheti az adott szerz6dé partnerrel szemben véllalt kockazati kitettséget, igy a
szerz6dé partner kivdlasztdsandl figyelembe kell venni a szerzédé partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettésitott kockazati kitettségét. Az Alapkezeld éves és féléves jelentésében kdzli a befektetékkel az értékpapir-finanszirozési
igyeletekre vonatkozé, a Rendeletben eldirt informéacidkat.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkéztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a
korrelaciés szabalyokra

Repo igyletek esetén vagy az igyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek (passziv
repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dllnia, melyek az Alap szédmdra a repo Ugylet biztositékdul
szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen felil kizarélag olyan eszkdzoket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval dsszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kdre megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési moédszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklésa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken
valé értékelésre és napi valtozé letét alkalmazasara:

Az igylet fedezeteként nydijtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontidban meghatérozott elvek
alapjén torténik.

A keretszerzédések minden esetben meghatdrozzék a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek elérése
esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott igylettipusok, illetve a szerz8dd felek ilyen értelmi megdllapoddsa esetén a keretszerzédések
rendelkezhetnek napi vdltozé letét alkamazdasardl.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekhez, a teljeshozam-csereigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példaul mikaédési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
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jogi kockéazat, valamint adott esetben a biztositék uUjrafelhasznalasabél szarmazé kockazat
ismertetése.

Partnerkockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cim{ fejezetében részletezett kockazattal. Annak
kockdzata, hogy a repo vagy E/V tgyletben érintett szerz8dd fél valdban teljesiti-e a szerzédésben régzitett kdtelezettségeit,
vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V Ugylet inditasakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidé alatt fizetésképtelenné valik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerzédés ide vonatkozé pontjai lépnek életbe, melynek keretében az tgylet akdr lezdrdsra is kerilhet az eredeti tgylet
adésvételként valé elszdmolasaval vagy a visszavésdrldsi tgylet elérehozott elszamoldsaval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir kibocsatdjanak fizetésképtelensége, csédje folytén veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir piacan bekdvetkezd drjegyzések mélységének és szélességének romlésa folytan veszteséget
szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapirfinanszirozasi Ugyletek hasznélatat és azoknak az Alapra gyakorolt kévetkezményeit jelentsen befolydsoljék
a jogi kovetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birésdgi hatdrozatok nem érintik
hétrényosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos tgyleteket dsszetett jogi dokumentumok alapjén kétnek. Az ilyen dokumentumok
végrehaijtdsa nehézségekbe itkdzhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitédk merilhetnek fel.

Letétkezeloi kockazat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld Srzi, amely az Alapot letétkezel8i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezelé fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem eredményeként
az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkdzdket veszit el.

Aktiv repo és eladds-visszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerilnek transzferdlasra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap Letétkezeldje
dltal vezetett szdmlan keriil elhelyezésre. Mindkét esetben felmerilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat

Repo gylet esetén az értékpapir vevéje Ujrafelhaszndlhatia a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a kockézata, hogy a
repo Ugylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditas hidnydban elképzelhetd,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az iigyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfelelé értékpapirokat,
ezért a teljesitési kotelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok Gjrafelhasznéldséra kizérélag a keretszerzédésekben szabdlyozott
esetekben, az ot leirt feltételekkel keriilhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon tdrténik az értékpapir-finanszirozasi tGgyletekhez és
teljeshozam-cseretgyletekhez felhasznalt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
alap letétkezelojénél).

Aktiv repo és eladdsvisszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szereplé értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezelSjéhez kerilnek trenszferdlésra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds igylet esetében az Alap Letétkezeldje

dltal vezetett szamldn kerilnek elhelyezésre.

A biztositék Gjrafelhasznalaséara vonatkozé esetleges (szabalyozasbél eredé vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositékok Gjrafelhasznéldsdra kizérélag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel kerilhet
sor. A szerz8déses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tdjékoztatni az ojrafelhaszndldsbél szdrmazé kockazatokrsl
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az Alapkezeldt, aki a keretszerz8dést csak azok mérlegelését kévetden, a Befektetdk érdekeinek szem elétt tartasaval irhatja
ald.

Az ériékpapir-finanszirozasi Ugyletekbol és teljeshozam-csereiigyletekbél szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi igyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakerilé bevétel, valamint az
alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsénnyGjté iigynoknél) felmerilo koltségek és dijak
leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tintetni az
alapkezelo és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapirfinanszirozasi igyletekbdl szdrmazéd bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az igyletek dija
(fizetendd kamat, dfij) az Alapot terheli.

Repo igylet esetén ha az értékpapir a repo igylet futamideje alatt kamatot és/vagy tSketdrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladdjat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés ettd|
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbél fakadé kockédzatok csdkkentése érdekében az Alapkezelé tdrekszik arra, hogy csak olyan
értékpapirra alapozva késsdn repo Ugyletet, amely a repo igylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem torleszt
t6két.

Az Alapkezelé f&szabdlyként torekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V tgylet targydt, melyek az igylet

lejérataig nem fizetnek kamatot. Ha az Ggylet sordn, az iigylet targyét képezd értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérél az
igyletkotést megelézéen a szerzédé felek megdllapodnak.
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Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zdartkdrien mikédd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917

53. A Letétkezelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdartkdrien mikédd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelét koteles megbizni,
aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont a pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap BefektetSinek érdekeit szem
elétt tartva jar el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajét maga kdzoétt dsszeférhetetlenséget okozhatak, kivéve, ha a Letétkezelé letétkezeli tevékenységét
egyéb esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbél elvélasztia, és az esetleges
Ssszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetdi elétt nyilvanossagra hozza.

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kiléndsen a 62-63. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben meghatdrozott

feladatokat ldtja el.
A Letétkezeld szerzédésben vdllalt kotelezettségei az aldbbiak:
a) gondoskodik az Alap pénzmozgésainak megfelelé nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap kollektiv befektetési
értékpapirjainak jegyzése sordn a befekteték dltal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek;
b) biztositia, hogy az Alap készpénzdllomdnya az Alap nevére nyitott, a jogszabdlyokban meghatérozott intézménnyel
megegyezd természet, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és feligyelet ald esé intézménynél
vezetett szdmldan legyen kényvelve;

c) elldtia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok, illetve a pénzigyi eszkdzokbél szdrmazé jog fenndllését igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvdntartdsara szolgdléd szamlét, az értékpapirszamlét, a fizetési szamlat, az
igyfélszamlat;

e) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4llé kiilsé bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézédik arrdl, hogy a széban forgd eszkézok az Alap tulajdonét képezik-e,
és naprakész nyilvantartast vezet azokrél az eszkdzokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap tulajdondt képezik;

f) végrehajtia az Alapkezelének az Alap pénziigyi eszkdzeire vonatkozé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben &linak
valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzatéval;

g) elvégzi az eszk6zok és kotelezettségek értékelését, és meghatdrozza az Alap dsszesitett és az egy kollektiv befektetési
értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét;

h) ellenérzi, hogy az Alap megfelele a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt
befektetési szabdlyoknak;

i) ellenérzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavéltasa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyokkal
és az Alap kezelési szabdlyzatéval 6sszhangban tériénik-e;

i) biztositia, hogy az Alap eszkdzeit érinté igyletekbél, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazasdabdl
szarmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfelelé hataridén belil az Alaphoz keriljén;

k) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap szabdlyzatéval 8sszhangban hasznélja-e fel.

A Letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap Befektetdi felé a Kbftv. 62. § (7) bekezdés a) pontja értelmében letétbe helyezett
pénzigyi eszkdzoknek a Letétkezeld vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali elvesztéséért. A letétben Srzott
pénzigyi eszkdzdk elvesztése esetén a Letétkezelé indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipust pénzigyi eszkdzoket
vagy az eszkdzdknek megfeleld pénzdsszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljéré Alapkezeld rendelkezésére. A
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Letétkezel&t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkézok elvesztése olyan,
érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden észszerl eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelSsséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap BefektetSinek minden dltaluk amiatt elszenvedett veszteségért,
hogy a Lletétkezeld hanyagsagbdl vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban el&irt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadé Kft.
Cégforma: korlatolt felelésségi tdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057
A Kénywvizsgdlé a kdnyvvizsgdléi feladatokat:

e a szdmvitelrél sz6l6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl trvények médositdsdrdl széld
2014. évi XVI. térvény

o a befektetési alapok éves beszdmoléd készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek teljesitésérél szél6 215/2000
(XIL.11) kormdnyrendelet-,

e a Magyar Kénywvizsgdléi Kamardrél, a kényvvizsgdléi tevékenységrdl, valamint a kdnyvvizsgdléi kézfeligyeletrél
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositdsai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap eszkdzeinek
terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazoéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkérien mikadsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkérien mikadsd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befekietési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére trténd folyamatos forgalmazdsara az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds soran leadott vételi és visszavaltdsi megbizasok teljesitéséért
a Forgalmazs felel.

Az Alap esetében — a forgalmazés felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovdbbd a Forgalmazé igyfélfogadasanak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizésokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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58. A prime brokerre vonatkozoé informaciok

58.1 a prime bréker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
58.2 az ABA prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerilé

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az ABA eszkozei

atruhdzasanak és

Gjrafelhaszndlasanak

lehetéségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatéasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatanak ellatdsdra harmadik
személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sorén a Kbftv. 41. §-&ban, valamint az
ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozéd
megdllapodds hatdlybalépése eldtt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevans tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
o belsé ellenérzés,
e  jogszer( magatartds ellendrzése

o befektetéskezelés

Az Alapkezelé a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszerd
magatartds ellenérzése (compliance) feladatanak elldtasaval.

Az Alap esetében az Alapkezeld a befekietéskezelés részbeni elldtésdra szerz8dést kot a Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH-val (RKAG) (Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausztria).

Tekintettel arra, hogy a befektetéskezelés funkciét részben ellaté RKAG vezetd dllési személye egyben vezetd alldso
személye az Alapkezeldnek is, az Alapkezelé gondoskodik a Kbftv. 27. § (1) bekezdésében emlitett potencidlis
dsszeférhetetlenségi helyzet feltérasarél, kezelésérél, nyomon koévetésérél, az emlitett bekezdésben eléirtak betartasarsl,
azaz az Alapkezeld vezetd &lldsi személye, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehaitdsban résztvevé alkalmazottia,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban éll6 személye nem lehet az RKAG-nak a befektetési alapkezeléshez
kdzvetlenil kapcsolédd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban é&ll6 személye.
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Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office teriilete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terillet az AlapkezelS vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciédtol
figgetlenil mikadik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazési Politikéja értelmében a Back-office terilet javadalmazdasa nem
figg az Alap teljesitményétdl.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kiléndsen jogi tandcsadds,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmlazds, bérszamfeités, konyvelés,
a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsagdnak megteremtését célzéd tevékenység harmadik
személy igénybevételével torténé végzése, tovabba

o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kotelezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeléo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsdtja az
53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezeld kotelezettségeinek leirdsat jelen Kezelési szabdlyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetsi, az Alapkezelé
vagy sajét maga koézott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi tevékenységét egyéb
esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztia, és az esetleges
dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetéi elétt nyilvénossagra hozza.

A Letétkezeld a letétkezelési szerz8dés alapjan a Kbftv-ben meghatérozott feltételek teljesilése esetén egyes feladatait
harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felel8sségét nem befolydsolja az a t#ny, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes
letétkezelési funkcidkat harmadik félre ruhézta ét.

Jelen kezelési szabdlyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap Téjékoztatéjénak 8. pontjdban részletezett informdciokat
az Alapkezeld az egységes szerkezetl Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kozzétételével, illetve kérésre annak nyomtatott
példdnya &taddséval bocsdtia a Befektetdk rendelkezésére.

Budapest, 2023. november 21.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Véradi Zoltan Heller Aniké
Vezérigazgaté-helyettes Elsz&molds vezetd
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazdsban részt vevd fidkjai

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

RBvidnév Régi6 sz'gm Utca HétFS pénztar Kedd pénztdr szerda pénztdr Csiitdrtok pénztar Péntek pénztar Pé’f::i';::id;dé
AGOR REBK 133 |Vaci Gt 116-118. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN 8400 |Szabadsdg tér 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REBD M5 [115 Budapest, Etele Ut 68. (Etele Plaza) 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:30-14:00
AREP REBK 1087 |1087 Budapest, Kerepesi (t 9. (Aréna Pldza) 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgdltatds [ 09:00-17:00 | nincs pénztdri szolgdltatas | 09:00-17:00 n;rz]ZISgZT:uztt:sri 09:00-17:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 09:00-17:00 nisrzlzlsgze;tr\[lzfgsri nincs pénztdri szolgdltatds
ARKD REBK 106 |Ors Vezér tere 25/a (Arkad I1.) 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK 6500 |Ddzsa Gyérgy Ut 12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB REDK 5600 |Andrdssy ut 19. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REBD 117 [Hunyadi Janos (t 19. (Savoya Park) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REBN 1072 |Rakoczi Ut 44. (EMKE) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS REBN 2040 |Templom tér 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REBD 1211 [Kossuth Lajos u. 85. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DUJV REEN 2400 |Vasmii Gt 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER REEK 3300 |Jokai u.5-7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
ERZS REBD 1203 |Kossuth Lajos u. 21-29. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REBN 2500 |Kossuth Lajos utca 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |Féu.12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
GODO REEK 2100 [Gabor Aron u. 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG REEK 3200 |F6 tér12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
GYPL REEN 9024 |Vasvdri P. Gt 1/a. (Gyér Plaza) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REBN 1126  |Kirdlyhdgo tér 8-9. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
HODM REDK 6800 |Kossuth tér 6. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
Jozs REBD 1085 [UN18i Gt 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO REDN 7400 |Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvér Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK 4024 |Piac u.18. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 | 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KELE REBD M4 [Bocskai Ut 1. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN 8360 |Széchenyi utca 1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
KKOR REDK 6200 |Petéfi Sandor tér 8. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
KOMA REBN 2900 |Martirok Utja 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU REBN 1024 |L6v6hdz u. 2-6. (Mammut) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY REDN 8800 |Dedk Ferenc tér 11-12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Kordnyi Frigyes u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
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Pénztari ebédido

R6vidnév Régio 0 Utca Hétfo pénztar Kedd pénztar Szerda pénztar Cslitortok pénztar Péntek pénztar e e
NYUG REBD 1066 |1055 Budapest, Szent Istvan koérit 27. 08:00-17:00 | nincs pénztdri szolgdltatas | 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatas | 08:00-16:00 n:;:gr:;:qztt:: 08:00-16:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-15:00 n;::g%?::::: nincs pénztdri szolgdltatds
OBUD REBN 1037 |Szépvolgyi Ut 39. 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-16:00 n;';zlsgzlé:aztt:sri 08:00-17:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-15:00 niszzlsgﬁ;z::: nincs pénztdri szolgdltatds
OKTO REBK 1066 |Teréz krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
OVAR REEN 9200 |Mosonmagyarévdr, F6 u. 26. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA REEN 8500 |F6 tér15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBD 181 |UN6i at 417. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REBK 1152 |Szentmihalyi Gt 137. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 nincs ebédidé
RAKE REBD 173 |Ferihegyi Gt 74. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND REBK 1061 [Andréssy Gt 1. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RERD REBN 2030 |Budai Gt 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RFVA REEN 8000 |Palotai Ut 1. (Alba Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYO REEN 9021 |Arany Janos utca 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RKME REDK 6000 |Kisfaludy u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RMIS REEK 3527 |Bajcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapark) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédiddé
RNYI REEK 4400 |Kossuth tér 7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RPEC REDN 7621  |Irgalmasok Utja 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RPER REDN 7622 |Bajesy-Zsilinszky utca 1. (Arkad) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RSZG REDK 6720 |Széchenyi tér 15. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RVAC REBK 2600 |Széchenyi utca 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REBN 1037 |Bécsi ut 136. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |Széchenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |F6 tér 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lajos sugdrut 9-13. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 | 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédiddé
SZEK REDN 7100 |Széchenyi utca 37-39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 12:00-12:30
Szmi REBD 2310 |Vak Bottydn u. 18. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SzZoL REDK 5000 |Szapdry ut 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
TBAN REEN 2800 |F6 tér 20. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
UJpPs REBK 1045 [Arpdd Ut 183-185. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REBK 1139 [Véci Gt 81. (Center Point) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REBN 1015 [Széna tér 1/a 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VSzP REEN 8200 |8200 Veszprém, Mindszenty Jozsef u. 2. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST  [REBD 1062 ;(:’)2' Véici Ut 1-3. (Westend) (ILCO7S Ybl Mikids sétdny| 44, 9. 1g;00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-1800 |  10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lajos u. 21-23. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
ZUGL REBK 1148 |Ors vezér tere 24. (Sugdr lizletkdzpont) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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2. sz. melléklet

Azon Harmadik orszag tézsdéinek vagy mas, rendszeresen mikodo, elismert,
nyilvanos és szabalyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a
felsorolasa, amelyeken hivatalosan jegyzett vagy forgalmazott hitelviszonyt vagy
tagsagi jogokat megtestesito értékpapirokba az Alap befektethet:
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Magyarorszég
Luxembourg

Lengyelorszdag
Ausziria
Csehorszég
Szlovénia
Horvétorszég
Romdnia

Németorszdg

Egyesilt Kirdlysag

Globglis (USA, pdn-

eurdpai)

Amerikai Egyesilt
Allamok

Térokorszag
Franciaorszdg

Hollandia

Budapesti Ertékiézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Woarsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Liubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Bdrse Hamburg, Bérse Hannover, Bérse Minchen, Bérse Stuttgart,
Borse Disseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services),
London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project
Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX,
National Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange
(AZX), BATS Exchange, Direct Edge

Istanbul Stock Exchange (ISE)

Euronext Paris

Euronext Amsterdam



